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1 Gestao Financeira

1.1 Atendime
1.1.1 Estrutu

@ Explicagdo

nto
ra das Instituicoes Financeiras

Resumida

O atendimento no sistema financeiro brasileiro é realizado por diferentes tipos de instituicdes,
cada uma com fungbes especificas e supervisionadas por 6rgéos reguladores. Essas instituicdes
podem ser classificadas em custodiantes (guardam e administram recursos) e nao custodiantes

(intermedia

m operagdes sem manter a custddia direta).

e Banco Comercial » foco em conta corrente e crédito, regulado pelo BACEN.

e Banco de Investimento > aplicagdes financeiras e operag¢des estruturadas, regulado por
BACEN/CVM.

e Corretora » intermediagao de valores mobiliarios, regulada por BACEN/CVM.

e Seguradora - previdéncia e seguros, regulada por SUSEP/CVM.

e Custodiantes (guardam e administram ativos).

¢ Nao custodiantes (intermediam ou oferecem produtos).

Tipos de Instituigoes

Orgao -
ituica Funcao Principal Custddia
Instituicao D c o] Regulador
Banco Comercial Conta corrente, servicos bancarios basicos||BACEN Custodiante
B Apli oes fi i 0
anco de. plicacoes financeiras, operagoes BACEN / CVM Custodiante
Investimento estruturadas
Int diagcdo d L biliari Na
Corretora n ermei |ag,:~j10 e valores mobiliarios BACEN / CVM ao .
(acdes, titulos) custodiante
A Nao
Seguradora Previdéncia e seguros SUSEP/CVM .
custodiante

[l Infografico em Texto

e Custodiantes » Banco Comercial, Banco de Investimento

N&o Custodiantes > Corretora, Seguradora




’ Pontos-Chave
e Custodiantes > guardam e administram os recursos dos clientes.
¢ Nao custodiantes > apenas intermediam operagdes, sem manter a custddia direta.
o Cadainstituicao é regulada por érgaos especificos:
o BACEN - bancos e corretoras.
o CVM - mercado de capitais.
o SUSEP - seguros e previdéncia.

o Essa estrutura garante segurancga, transparéncia e especializagao no atendimento ao cliente.

%> Resumo Final: O atendimento no sistema financeiro é dividido entre instituicées custodiantes
(bancos comerciais e de investimento) e ndo custodiantes (corretoras e seguradoras), cada uma
regulada por 6rgdos especificos para assegurar a protegcdo dos investidores e clientes.

1.1.2 Certificagées no Mercado Financeiro
@ Explicacdo Resumida

O atendimento no mercado financeiro exige certificagoes especificas, que garantem a
qualificacdo dos profissionais para atuar em diferentes areas:

e Distribuicao de investimentos
o Gestao de carteira
o Recomendacao de acées

Cada certificacao é regulada por entidades como ANBIMA e ANCORD, assegurando credibilidade
e conformidade com normas do mercado.

Principais Certificagcées
’ Distribuicao de Investimentos
e ANBIMA CPA - certificagao inicial.
¢ ANBIMA C-Pro | (Investimento) > habilita consultoria.
o ANBIMA C-Pro R (Aconselhamento) > foco em orientagéo personalizada.
o CFP (Certified Financial Planner) > certificagdo internacional de planejamento financeiro.
e ANCORD -~ habilita assessoria de investimentos.

C-Pro | e CFP permitem consultoria direta ao cliente.



’ Gestao de Carteira
e ANBIMA CFG - Certificagcado de Fundos de Gestéo.
e ANBIMA CGA - Certificagao de Gestores de Recursos.

e ANBIMA CGE - Certificagao de Estruturagao.
Voltadas para profissionais que administram fundos e carteiras de investimento.

’ Recomendacéo de Agdes

e CNPI Fundamentalista (CB CG) »> analise baseada em fundamentos econdémicos e
financeiros.

e CNPITécnico (CB CT) > analise grafica e técnica.
e CNPIPleno (CB CG CT) - habilitagdo completa, unindo analise fundamentalista e técnica.

Essenciais para quem faz recomendacdes formais de agées no mercado.

[l Infografico em Texto

e Distribuigdo > CPA, C-Pro |, C-Pro R, CFP, ANCORD
e Gestdo~> CFG, CGA, CGE
e Recomendagao » CNPI Fundamentalista, Técnico, Pleno

’ Pontos-Chave

Certificacoes garantem credibilidade e responsabilidade técnica.

Cada area exige habilitagédo especifica: distribuicao, gestdo ou recomendacéo.

ANBIMA e ANCORD sao os principais 6rgaos certificadores no Brasil.

e CFP é uma certificacao internacional, reconhecida globalmente.

%’} Resumo Final: O atendimento financeiro exige certificacbées especificas que habilitam
profissionais para distribuir investimentos, gerir carteiras e recomendar acées. Essas certificacdes
asseguram qualidade técnica e conformidade regulatoria.

1.1.3 Autorregulacao e Investidor Nao Residente
@ Explicacdo Resumida

O atendimento no mercado financeiro brasileiro envolve ndo apenas instituicdes e certificagdes,
mas também regras de autorregulacao e a representacao de investidores estrangeiros. A
ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) exerce
papel fundamental nesse processo, garantindo padroes de conduta e transparéncia.



Autorregulagcio ANBIMA

¢ A ANBIMA estabelece regras proéprias para o mercado financeiro, complementando a
legislacdo oficial.

o Essas regras visam proteger o investidor, garantir boas praticas e aumentar a credibilidade
do mercado.

e Asinstituicdes que aderem a autorregulagdo se comprometem com padrdes mais elevados de
atendimento e transparéncia.

Representacao de Investidor Nao Residente
e |nvestidores estrangeiros que aplicam no Brasil precisam de representacao local.
o Essarepresentacio assegura que o investidor cumpra todas as normas da CVM e da ANBIMA.

¢ Orepresentante atua como intermediario, garantindo seguranca juridica e conformidade
regulatoria.

[l Infografico em Texto

e Autorregulacdao ANBIMA - regras préprias + boas praticas
e Investidor ndo residente > precisa de representante local

’ Pontos-Chave

o Aautorregulacao reforga a confianga no mercado.

O investidor nao residente s6 pode atuar com representagao formal.

A ANBIMA é referéncia em transparéncia e ética no atendimento financeiro.

o Esse modelo garante maior protecao e estabilidade para todos os participantes.

%’} Resumo Final: O atendimento financeiro no Brasil é regido pela autorregulacdo da ANBIMA, que
estabelece padrées de boas praticas, e pela exigéncia de representacéo para investidores nao
residentes, garantindo seguranca e conformidade.



1. Uma instituicdo financeira decide transferir a A luz das regras de suitability e das boas praticas previstas nos codigos

custddia de produtos de investimento de seus clientes da ANBIMA, qual deve ser a conduta adequada do distribuidor cedente
para um novo distribuidor, em razdo da nesse processo de transferéncia?

descontinuidade de suas atividades de distribuigdo.

Durante a analise da operacéo, o profissional a) Avaliar previamente a compatibilidade dos produtos com o perfil do
responsavel identifica que parte dos produtos possui investidor e assegurar que a transferéncia ndo resulte na
restrigSes operacionais, como garantias vinculadas e manutengdo de produtos inadequados, respeitando eventuais
possiveis bloqueios judiciais, além de divergéncias restrigdes legais e operacionais existentes.

entre o perfil de risco do cliente e os produtos

originalmente contratados.

2. Uma investidora pessoa
fisica, residente no exterior,
mantém acdes de uma
companhia aberta brasileira
e deseja continuar
exercendo regularmente
seus direitos como acionista,
incluindo participacao e
votacdo em assembleias
gerais. Ela procura
orientacao sobre a forma
adequada de garantir sua
representacéo,
considerando as regras
societarias e as boas
praticas de governanca.

3. Um profissional do mercado

b) Efetuar a transferéncia integral dos produtos ao distribuidor
cessionario, desde que haja autorizagdo formal do cliente,
independentemente da existéncia de blogueios, garantias ou
incompatibilidade com o perfil de risco.

c) Orientar o cliente a solicitar a transferéncia apenas dos produtos
compativeis com seu perfil de risco, mantendo os demais sob
custddia até que o investidor decida sobre sua realocagao.

d) Recomendar ao cliente a migracéo para outro distribuidor que
possua produtos alinhados ao seu perfil, eximindo o distribuidor
cedente da responsabilidade sobre a adequacio apds a
transferéncia.

De acordo com a legislacdo societaria brasileira e as boas praticas aplicaveis, qual é
o procedimento mais adequado para que a investidora exerca seus direitos como
acionista residindo fora do Brasil?

a) Solicitar 8 companhia emissora a atualizacdo de seu endereco de
correspondéncia para o exterior, assegurando o recebimento de convocacdes e
documentos, o que lhe permitira participar diretamente das assembleias.

b)  Transferir suas a¢des para uma corretora estrangeira, permitindo que esta
exerca automaticamente seus direitos como acionista perante a companhia
brasileira.

c)  Constituir um procurador no Brasil, por meio de procuracio valida, para
representa-la nas assembleias gerais e exercer seus direitos de voto em seu
nome.

d) Manter suas a¢des sob custodia no Brasil e comunicar formalmente a

companhia sua impossibilidade de comparecimento, garantindo o exercicio dos
direitos econémicos, ainda que sem representacao em assembleias.

Considerando a regulamentacao aplicavel aoc mercado de capitais e as boas

financeiro mantém um perfil ativo em praticas de conduta profissional, qual deve ser a postura adequada desse

redes sociais, no qual publicacom profissional diante da natureza de suas publicacdes?

frequéncia analises e comentarios

sobre produtos de investimento, a) Continuar realizando as publicacbes, desde que deixe claro que se
destacando potenciais retornos e tratam de opinibes pessoais, ndo sendo necessario qualquer
estratégias de alocacdo. Embora credenciamento ou adequacao regulatéria.

afirme que se trata apenas de

opinides pessoais, suas publicacbes b) Obter o credenciamento como analista de valores mobiliarios junto a

sao recorrentes, estruturadas e

CVM ou a APIMEC, uma vez que a habitualidade e o conteldo das

direcionadas a um publico amplo, publicacdes caracterizam atividade sujeita a certificacdo profissional.
sem indicac¢ao clara de fontes oficiais

ou limitacdes regulatérias.

c) Incluir links e materiais informativos oficiais dos produtos mencionados,
garantindo maior transparéncia ao publico, ainda que nao possua
credenciamento especifico.

d) Reduzir a frequéncia das publicacdes e evitar recomendacdes diretas,
mantendo a divulgacao de estratégias gerais de investimento sem
necessidade de autorizacao regulatéria.



1.2 Open Finance
@ Explicagdo Resumida

O Open Finance é um sistema que permite ao cliente compartilhar seus dados financeiros
entre instituicoes, de forma segura, consensual e controlada. Ele amplia o conceito de Open
Banking, incluindo ndo apenas contas e crédito, mas também investimentos, seguros e previdéncia.

O que pode ser compartilhado?

o Contas e transagdes bancarias

e Cartdes

e Crédito

e |nvestimentos
e Seguros

e Previdéncia
Segurancga e Consentimento

e O cliente escolhe o que compartilhar.

e Decide com quem compartilhar.

e Define por quanto tempo.

o Pode revogar a autorizacao a qualquer momento.
Beneficios para o Cliente

e Melhores taxas e condicdes de produtos financeiros.

e Ofertas mais adequadas ao perfil do cliente.

e Visao financeira integrada, reunindo todas as informagdes em um so lugar.

[lull Infografico em Texto

Open Finance »

. Compartilhamento seguro e consensual

. Dados: contas, crédito, investimentos, seguros, previdéncia
. Cliente decide, autoriza e revoga

. Beneficios: melhores taxas + visdo integrada

’ Pontos-Chave
e O poderde decisdo estd sempre nas maos do cliente.
¢ O compartilhamento é seguro e transparente, regulado por normas do Banco Central.
e O Open Finance promove competicao entre instituicoes, beneficiando o consumidor.

e Eum passo importante para a digitalizagao e integracao do sistema financeiro brasileiro.

%’} Resumo Final: O Open Finance € a evolugéo do sistema financeiro, permitindo que o cliente
compartilhe seus dados de forma segura e controlada, obtendo melhores condi¢cées e uma visdo
integrada de sua vida financeira.



4. Uma instituicdo financeira De acordo com os principios e diretrizes do Open Finance no Brasil, qual é a
participante do Open Finance conduta correta da instituicao financeira ao realizar o compartilhamento dos
recebe a solicitagcdo de um cliente  dados do cliente?

para o compartilhamento de seus

dados financeiros com outra a) Compartilhar os dados solicitados de forma automatica, desde que a
instituicdo, com o objetivo de instituicdo receptora também participe do Open Finance,

obter melhores condicdes de independentemente da finalidade informada pelo cliente.

credito. Durante o processo, o

profissional responsavel deve b) Realizar o compartilhamento apenas mediante consentimento prévio,
observar os principios do Open expresso e informado do cliente, respeitando a finalidade especifica
Finance, bem como as regras de autorizada e os prazos definidos para uso dos dados.

consentimento, seguranca da

informac&o e uso adequado dos c) Compartilhar os dados financeiros do cliente apés valida¢ao interna de

dados compartilhados. risco, ainda que o consentimento ndo detalhe claramente a finalidade do
uso das informacgdes.

d) Permitir o compartilhamento dos dados enquanto o cliente mantiver
relacionamento ativo com a instituicdo, dispensando nova autorizacdo para
usos futuros relacionados a credito.

5. Mario é sécio de uma fintech que Considerando os principios e as caracteristicas do Open Finance no
pretende utilizar o Open Finance para Brasil, qual afirmacéo reflete corretamente os efeitos dessa iniciativa
desenvolver solucdes personalizadas de sobre as operacdes financeiras de Mario?

credito e investimentos para seus clientes.

Durante o planejamento do modelo de a) A implementacdo do Open Finance tende a reduzir custos
negacios, ele avalia os impactos da operacionais por meio da automacao e do compartilhamento de
programabilidade e do compartilhamento dados, além de ampliar a capacidade de personalizacdo dos
de dados sobre custos operacionais, produtos financeiros.

riscos e a customizacao dos produtos

financeiros ofertados. b) O Open Finance elimina os riscos das operacdes financeiras ao

garantir total seguranca e integridade absoluta dos dados
compartilhados entre as instituicdes participantes.

c) A programabilidade do Open Finance resulta na padronizacao
dos produtos financeiros, restringindo a possibilidade de
customizacao das solucdes oferecidas aos clientes.

d) O uso do Open Finance reduz custos operacionais, mas nao
impacta a personalizacdo dos produtos, que permanece limitada
as ofertas tradicionais das instituicdes financeiras.

1.3 Tipos de Crédito
@ Explicacdo Resumida
Existem trés principais modalidades de crédito oferecidas pelas instituicoes financeiras:

¢ Rotativo > crédito emergencial, com juros simples, usado em cheque especial e cartdo de
crédito.

e Antecipacao - crédito concedido com base em recebiveis futuros (IR, 13°, duplicatas),
também com juros simples.

e Parcelado ~ crédito de longo prazo, pago em parcelas (Tabela Price ou SAC), usado em
financiamentos e crediarios.
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P Ataxa de juros varia conforme a garantia:
e Sem garantia - taxa alta.
e Com garantia » taxa baixa.

¢ Consignado - taxa baixa.

Tipo Caracteristicas Exemplos Ideal para

Emergéncias de curto
prazo. Deve ser
substituido por outra
linha se ndo for quitado
rapidamente.

Juros simples. No
vencimento paga-se Cheque especial,
apenas os juros, mantendo||cartdo de crédito.
o principal em aberto.

Rotativo

Juros simples (desconto  [|Antecipacao de IR,
bancario). Recebe-se um ||13° salario,

valor hoje e paga-se desconto de
integral + juros no futuro. |recebiveis.

Quem tera um valor Unico
no futuro e precisa
antecipar.

Antecipagao

Créditos de longo prazo,
planejados conforme
capacidade de
pagamento.

Pagamento em parcelas ao||Crediario,
Parcelado |longo do tempo (Tabela |[financiamento de
Price ou SAQ). carro ou imovel.

[l Infografico em Texto

¢ Rotativo » juros simples, emergéncias

e Antecipagéo > desconto bancario, valor futuro
e Parcelado > longo prazo, planejamento

¢ Garantias > definem custo do crédito

’ Pontos-Chave
¢ Rotativo: rapido, mas caro se nao quitado logo.
e Antecipacao: util para quem tera recebiveis futuros.
e Parcelado: exige planejamento, mas é ideal para grandes compras.

o Taxas: sem garantia = altas; com garantia ou consignado = baixas.

¥ Resumo Final: Cada tipo de crédito atende a uma necessidade diferente: emergéncias,
antecipacéo de valores futuros ou financiamentos de longo prazo. O segredo € escolher conforme o
objetivo e a capacidade de pagamento.



6. Fabiano € um investidor pessoa fisica
que busca reorganizar sua vida financeira
antes de ampliar sua exposicdo a produtos
de maior risco. Para isso, ele apresenta as
seguintes informacdes ao profissional que
o assessora: renda mensal de R$ 15.000,
patriménio total de R$ 300.000 e dividas
que somam R$ 100.000.

7. A empresa Alfa S.A. passou por uma

reavaliacdo de risco de crédito realizada por

instituicdes financeiras, resultandoem uma

Com base na analise conjunta da renda, do patriménio e do nivel de
endividamento de Fabiano, qual avaliacdo esta mais alinhada as boas
praticas de planejamento financeiro?

a)

melhora significativa em sua classificacdo. Essa

mudanca ocorreu apés a empresa apresentar

melhora consistente em seus indicadores

financeiros e reducao do nivel de endividamento.

1.4 Suitability
1.4.1 Adequacao do Investimento

@ Explicacdo Resumida

O grau de endividamento de Fabiano & baixo, pois sua renda
mensal elevada é suficiente para compensar o valor das dividas,
garantindo ampla folga financeira.

O grau de endividamento de Fabiano & elevado, uma vez que o
montante das dividas representa parcela relevante de seu
patriménio, podendo comprometer sua capacidade financeira no
medio prazo.

O grau de endividamento de Fabiano & preocupante, ja que o
valor das dividas supera sua renda anual, exigindo reducao
imediata de ativos para reequilibrio financeiro.

O grau de endividamento de Fabiano € adequado, pois suas
dividas correspondem a uma proporcao compativel com seu
patriménio e nivel de renda, n&o indicando risco financeiro
significativo.

Considerando os efeitos tipicos de uma melhora na classificacdo
de crédito de uma empresa, qual consequéncia esta mais
alinhada as praticas do mercado financeiro?

a) Obteve reducao na taxa de juros aplicada ao seu
empréstimo, refletindo a diminuicao do risco percebido
pelas instituicdes financeiras.

b) Eliminou automaticamente a exigéncia de garantias
adicionais nos contratos de crédito vigentes,
independentemente das clausulas previamente acordadas.

c) Passou a ter acesso irrestrito a novas linhas de crédito, sem
necessidade de analise adicional por parte das instituicdes
financeiras.

d) Conseguiu renegociar todas as condicdes contratuais do
empréstimo, incluindo prazos e garantias, apenas em
funcdo da nova classificacdo de crédito.

O Suitability é o processo de adequar o investimento ao perfil e as condigbes do cliente. E
como encaixar a pega certa no espago certo: cada investidor tem caracteristicas proprias que

precisam ser respeitadas.

Ele se baseia em trés pilares:

e Perfildo investidor EQ - conservador, moderado ou arrojado.

e Objetivo do investimento @ - curto, médio ou longo prazo; liquidez ou rentabilidade.

e Situacao financeira @ - renda, patrimoénio, dividas e capacidade de assumir riscos.
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[l Infografico em Texto

o Investidor :

o N

o Perfil ﬁa > Conservador / Moderado / Arrojado

o Objetivo @ > Prazo / Liquidez / Rentabilidade

o Situagao @ > Renda/ Patriménio / Dividas

o J

o Produto adequado
Tabela Comparativa
| Pilar do Suitability H O que significa H Exemplos praticos
Perfil do investido
Rﬂr I investiaor Tolerancia ao risco Conservador-> CDB/LCI/LCA

L Finalidade do Aposentadoria, compra de imdvel, reserva de
Objetivo @ : ) .
investimento emergéncia

Situacao financeira . . . L A
@ ¢ Capacidade de investir |[Renda mensal, dividas, patriménio acumulado

’ Pontos-Chave
e Suitability = adequacéo entre cliente e produto.
e Evita oferecer investimentos incompativeis com o perfil.
e E exigénciaregulatéria da CVM.
e Garante seguranca, transparéncia e confianga no relacionamento bancario.

%} Resumo Final: Suitability é o encaixe perfeito entre perfil, objetivo e situagéo financeira do cliente,
garantindo que o investimento seja adequado e seguro.

1.4.2 Perfil do Investidor
@ Explicacdo Resumida

O Suitability é o processo de identificar o perfil do investidor para oferecer produtos
adequados. Esse perfil é definido a partir de varidveis que influenciam diretamente a tolerancia
ao risco e os objetivos financeiros:

o Idade @@ = quanto mais jovem, maior a propensao ao risco; quanto mais velho, maior a
busca por seguranga.

e Horizonte 8 > prazo do investimento (curto, médio ou longo).
e Conhecimento {3 > nivel de entendimento sobre produtos financeiros.
o Tolerancia aorisco @ > disposicao para enfrentar oscilagdes de mercado.

7 A combinagao dessas variaveis resulta em trés perfis:

¢ Conservador - busca seguranca e liquidez.
e Moderado > aceita algum risco em troca de maior rentabilidade.
e Arrojado > tolera alta volatilidade para buscar maiores ganhos.

13




[l Infografico em Texto

e Idade @ @

v

v

Horizonte $3
Conhecimento &
Toleréncia ao risco @

FORMULARIO DE API [Y

Perfil: Conservador / Moderado / Arrojado

Tabela Comparativa

| Variavel

H Impacto no Perfil

H Exemplo pratico

Idade © &

Jovens aceitam mais risco; idosos
preferem seguranca

Jovem - agdes; Idoso > renda fixa

Horizonte $3

Prazo define tolerancia

Curto prazo - liquidez; Longo prazo
= maiorrisco

Conhecimento &

Mais conhecimento = mais abertura a
produtos complexos

Investidor experiente > derivativos

Tolerancia ao risco

%

Define aceitacao de volatilidade

Conservador » CDB; Arrojado ~»

acoes

%} Resumo Final: O Suitability é a bussola que orienta o banco a oferecer o investimento certo para
cada cliente, respeitando idade, horizonte, conhecimento e tolerdncia ao risco.

1.4.3 Objetivo de Investimento

@ Explicacdo Resumida

O objetivo do investimento € um dos pilares do Suitability. Ele define qual produto é adequado
ao cliente de acordo com o prazo e a finalidade da aplicacgéo.

Existem trés horizontes principais:

e Curto prazo (até 1 ano) > foco em liquidez e seguranca. Ex.: reserva de emergéncia, compra de
bens, economias para lazer.

¢ Meédio prazo (1 a5 anos) » equilibrio entre seguranca e rentabilidade. Ex.: viver de renda,
despesas previstas para mais de 1 ano.

¢ Longo prazo (mais de 5 anos) > maior tolerancia ao risco. Ex.: aposentadoria, educagao dos

filhos.

P O slide destaca que os objetivos mais cobrados em provas séo: reserva de emergéncia, viver
de renda e aposentadoria.
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[lu]] Infografico em Texto

e Curto Prazo &3 > até 1 ano » Conservador
e Médio Prazo > 1 a5 anos > Moderado/Conservador
e Longo Prazo L » +5 anos > Agressivo/Moderado/Conservador

Tabela Comparativa

Horizonte de

. Exemplos de Objetivo Perfil indicado
Investimento

Reserva de emergéncia, compra de

Conservador
bens

Curto prazo 33 (até 1 ano)

Médio prazo [31] (1a5

) Viver de renda, despesas futuras Moderado ou Conservador
anos

Agressivo, Moderado ou

Longo prazo & (+5 anos) |[Aposentadoria, educacéo dos filhos Conservador

’ Pontos-Chave
e O prazo define orisco que o cliente pode assumir.
e Curto prazo ~ liquidez e seguranca.
e Médio prazo » equilibrio entre risco e retorno.
e Longo prazo - possibilidade de maior risco e rentabilidade.

e Mais cobrados em provas: reserva de emergéncia, viver de renda, aposentadoria.

%> Resumo Final: O objetivo do investimento orienta a escolha do produto financeiro: curto prazo
exige seguranca, médio prazo pede equilibrio e longo prazo permite maior risco para buscar
rentabilidade.

1.4.4 Situacao Financeira
@ Explicacdo Resumida

A situacao financeira é um dos pilares do Suitability e influencia diretamente o perfil de risco
do investidor. Ela é avaliada por trés fatores principais:

e Renda [£3 > quanto maior a renda, maior a capacidade de assumir riscos.
e Patrimonio Q > bens e ativos acumulados que dao segurancga ao investidor.

e Capacidade de poupanca > disciplina e possibilidade de reservar parte da renda para
investir.

P Regra pratica: quanto melhor a situagéao financeira, mais arrojado pode ser o investimento.
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[lu]] Infografico em Texto

e Situagao Financeira @

v

e Renda + Patriménio Q + Capacidade de Poupanca

N

e Perfildo Investidor: Conservador / Moderado / Arrojado

Tabela Comparativa
| Fator H Impacto no Perfil H Exemplo pratico
Maior renda = maior tolerancia Profissional com alta renda pode investirem
Renda . . P
ao risco acoes
o Mais patrimoénio = mais Quem tem imdveis pode diversificar em
Patriménio Q

seguranga

renda variavel

Capacidade de
poupanca

Maior disciplina = maior
potencial de investimento

Quem poupa mensalmente pode planejar
investimentos de longo prazo

’ Pontos-Chave

e Situagao financeira sélida permite investimentos mais agressivos.

¢ Renda, patrimbnio e poupanca sao os indicadores principais.

e Clientes com menor estabilidade devem priorizar seguranca e liquidez.

e Suitability garante que o risco esteja alinhado a realidade financeira.

%’} Resumo Final: Quanto melhor a situacao financeira do cliente, maior a possibilidade de assumir
riscos e buscar investimentos arrojados.

1.4.5 Integracao das Variaveis

@ Explicacdo Resumida

O Suitability é o processo de adequar o produto financeiro ao perfil do cliente. Esse slide
mostra como perfil do investidor, objetivo, situacao financeira e tipo de investimento se

relacionam.

P Regra pratica: o cliente sempre sera analisado pela sua variavel mais conservadora.

|m| Infografico em Texto

o Perfil &) + Objetivo @ + Situacéo Financeira

N

e Investimento adequado

N

e Sempre prevalece a varidvel mais conservadora Q?
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Tabela Comparativa

Perfildo
Investidor

Objetivo &

Situacao Financeira @

Investimento

Conservador )

Renda de emergéncia
(curto prazo)

Pouca capacidade de
poupanca

Conservador (indexado DI)

Viver de renda (médio

Média capacidade de

Moderado (pré-fixado ou

prazo)

poupanca

Moderado Rj prazo) poupanca multimercado)
Agressivo Rg Aposentadoria (longo Alta capacidade de Arrojado (agbes)
prazo) poupancga
Agressivo Rg Aposentadoria (longo Baixa capacidade de Conservador (indexado DI)

’ Pontos-Chave

e Suitability integra perfil, objetivo e situacao financeira.

¢ Oinvestimento recomendado depende da combinagao dessas variaveis.

e Mais conservador prevalece > mesmo que o cliente seja arrojado, se tiver baixa

capacidade de poupanca, sera tratado como conservador.
e Garante seguranca e adequacéao ao cliente.

%} Resumo Final: Suitability é a regra de adequagéo: o produto oferecido sempre respeita a variavel
mais conservadora do cliente, garantindo protecdo e compatibilidade.

1.4.6

Integracao das Variaveis

@ Explicacdo Resumida

O Suitability garante que o investimento oferecido ao cliente seja adequado ao seu perfil,
objetivo e situagao financeira. Esse modelo mostra como essas trés variaveis se combinam
para definir o tipo de investimento recomendado.

r Regra pratica: o cliente sempre sera analisado pela sua variavel mais conservadora.

[lull Infografico em Texto

o Perfil &) + Objetivo @ + Situacéo Financeira &

v

e Investimento adequado

N

e Sempre prevalece a varidvel mais conservadora QE
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Tabela Comparativa

Perfildo L Situacao Financeira . -
Investidor B Objetivo (& B Investimento
Conservador Renda de emergéncia Pouca capacidade de Conservador (indexado DI)

(curto prazo) poupancga
Viver de renda (médio Média capacidade de ||Moderado (pré-fixado ou
Moderado .
prazo) poupancga multimercado)
Arrojado Aposentadoria (longo Alta capacidade de Arrojado (acoes)
prazo) poupancga
Arrojado Aposentadoria (longo Baixa capacidade de Conservador (indexado DI)
prazo) poupancga

’ Pontos-Chave

e Suitability integra perfil, objetivo e situacao financeira.

e O investimento recomendado depende da combinacdo dessas variaveis.

¢ Mais conservador prevalece > mesmo que o cliente seja arrojado, se tiver baixa
capacidade de poupanca, sera tratado como conservador.

e Garante segurancga, adequacao e transparéncia no atendimento bancario.

?ﬁ} Resumo Final: Suitability é a regra de adequacéo: o produto oferecido sempre respeita a variavel
mais conservadora do cliente, garantindo protecdo e compatibilidade
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9. Marina decidiu organizar sua vida
financeira e, para isso, elaborou seu
balanco patrimonial pessoal. Ao
finalizar o documento, ela percebeu
claramente a composicao de seus
bens, direitos e obrigacdes. Com
essas informagdes, Marina pretende
avaliar sua capacidade de assumir
novos compromissos financeiros e
identificar oportunidades de
investimento compativeis com sua
situacao atual.

8. Carla possui perfil moderado e uma carteira
diversificada entre renda fixa, multimercados e

Considerando a funcdo do balanco patrimonial no planejamento financeiro
pessoal, qual interpretacdo esta mais alinhada as boas praticas?

a)

O balanco patrimonial permite identificar exclusivamente quais dividas
devem ser quitadas primeiro, sem impacto relevante na escolha de
investimentos.

O balanco patrimonial evidencia a composicdo do patriménio,
permitindo avaliar a situag&o financeira como um todo e subsidiando
decisdes de investimento, financiamento e reorganizac&o das dividas.

O balanco patrimonial mostra apenas o valor total dos bens, sendo
pouco util para decisdes de alocacao de recursos ou analise de
endividamento.

O balanco patrimonial indica automaticamente se a pessoa deve
assumir novos financiamentos, dispensando analise adicional de fluxo
de caixa ou objetivos financeiros.

Considerando o perfil de Carla, seus objetivos e as boas praticas
de suitability, qual deve ser a orientacdo mais adequada do
assessor?

acdes. Apds um periodo de forte volatilidade
no mercado, ela relata estar insegura e cogita
vender parte dos ativos de maior risco. No
entanto, seus objetivos financeiros
permanecem 0s mesmos: acumulacao de
patriménio no médio e longo prazo. Ela procura
seu assessor para entender se deve alterar
sua estratégia diante do cenario atual.

a)

Recomendar a venda imediata dos ativos mais volateis para
reduzir o risco percebido e preservar o capital no curto prazo.

Sugerir que Carla aumente sua exposi¢cao a ativos de maior
risco para aproveitar eventuais oportunidades de
recuperacdo rapida do mercado.

Reforcar que oscilagdes sao naturais no horizonte de
investimento dela, avaliando ajustes apenas se houver
mudanca real nos objetivos ou na tolerancia ao risco,
mantendo a estratégia alinhada ao perfil moderado

Orientar Carla a reduzir parcialmente sua posicdo em renda
variavel como medida preventiva, mesmo sem alteracao de
perfil ou objetivos, para diminuir a sensacéo de desconforto.

10.Questao Interativa https://www.dropbox.com/scl/fi/jnc235ncu0fp3etxgdi7u/C-Pro-R-Interativa-

1.pdf?rlkey=w1nehl8h9ikrfjfwev65qiyt7&d(=0
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https://www.dropbox.com/scl/fi/jnc235ncu0fp3etxgdi7u/C-Pro-R-Interativa-1.pdf?rlkey=w1nehl8h9ikrfjfwev65qiyt7&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/jnc235ncu0fp3etxgdi7u/C-Pro-R-Interativa-1.pdf?rlkey=w1nehl8h9ikrfjfwev65qiyt7&dl=0

10.Questao Interativa
https://www.dropbox.com/scl/fi/jnc235ncuOfp3etx
gdi7u/C-Pro-R-Interativa-
1.pdf?rikey=w1nehI8h9ikrfjfweve5qiyt7&dI=0

Com base nas informacdes do dialogo, o pedido inicial de
investimento de Antdnio foi:

a)

b)

Insuficiente, uma vez que se poderia compor uma carteira
mais diversificada com maior expectativa de retorno.

Uma escolha inadequada para seu perfil conservador, pois
concentrava todo o capital em um Unico ativo de alto risco.

Um investimento razoavel, pois acdes de tecnologia podem
gerar altos retornos, mesmo que haja riscos envolvidos.

Uma opc¢ao valida, pois outras pessoas proximas tiveram
bons retornos, indicando que essa acdo tem boas
perspectivas.

11.Questao Interativa
https://www.dropbox.com/scl/fi/jnc235ncuOfp3etx
gdi7u/C-Pro-R-Interativa-
1.pdf?rikey=w1nehI8h9ikrfjfweve5qiyt7&dI=0

1.5 Andalise da Situacao Financeira

@ Explicacdo Resumida

Considerando as informacdes que Laura acessou no sistema e
as compartilhadas por Anténio durante a conversa, uma
recomendacao de investimento apropriada para apresentar a
Antdnio na conversa das 15 horas seria:

a)

Sugerir uma carteira diversificada que contemple renda fixa
e fundos multimercado, além de uma pequena alocacao em
acdes de tecnologia.

Indicar um fundo de acdes de tecnologia, pois € uma forma
de reduzir o risco ao invés de comprar acdes individuais.

Recomendar que ele comece investindo na acdo de
tecnologia que deseja e, com o tempo, va aprendendo
sobre outros produtos financeiros.

Alertar que acbes nao sdo adequadas e sugerir apenas
investimentos 100% em renda fixa.

A gestao financeira utiliza indicadores e demonstragbes contabeis para avaliar a saude de uma
empresa ou de um cliente. Os principais indices apresentados sao:

1. Liquidez Corrente (LC) » mede a capacidade de pagar dividas de curto prazo. Férmula: Ativo

Circulante / Passivo Circulante.

2. indice de Endividamento (IE) > mostra o quanto dos ativos é financiado por dividas. Férmula:

Passivo Exigivel / Ativo Total.

3. indice de Cobertura de Despesas Mensais - indica se os ativos circulantes cobrem as
despesas mensais. Férmula: Ativo Circulante / Despesas Mensais.

4. Capacidade de Poupanga »> mede o quanto sobra apds despesas. Férmula: Receitas -

Despesas.
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P Além disso, o slide explica a estrutura de Ativo e Passivo:
e Ativo Circulante > valores disponiveis ou conversiveis em até 12 meses.
e Ativo Nao Circulante - realizavel a longo prazo ou permanente.
¢ Passivo Circulante » obrigagbes que vencem em até 12 meses.
e Passivo Exigivel a Longo Prazo - obrigacdes acima de 12 meses.

e Patrimonio Liquido - recursos dos sécios/proprietarios.
[l Infografico em Texto

e Ativo Circulante > Valores disponiveis até 12 meses
Ativo Nao Circulante Q - Longo prazo / Permanente
Passivo Circulante > Dividas até 12 meses

Passivo Longo Prazo §{ - Dividas acima de 12 meses
Patriménio Liquido - Recursos dos sécios

Tabela de Indicadores

| Indicador H Férmula H Interpretacao ‘

Liquidez Corrente (LC) At'|vo Circulante / Passivo Capacidade de pagar dividas de curto
Circulante prazo

lindice de Endividamento (IE) | Passivo Exigivel/ Ativo Total  ||Grau de dependéncia de dividas |

Cobert.ura de Despesas Ativo erculante / Despesas Sustentabilidade das despesas

Mensais Mensais

|Capacidade de Poupanca HReceitas —Despesas HPotencial de acumular recursos ‘

’ Pontos-Chave

Liquidez mostra seguranga no curto prazo.

e Endividamento revela dependéncia de capital de terceiros.
e Cobertura de despesas indica equilibrio financeiro.

e Poupanca é essencial para planejamento e investimentos.

e Estrutura de Ativo e Passivo organiza os recursos e obrigacoes.

%} Resumo Final: Gestao financeira é medir liquidez, endividamento, cobertura e poupanca para
avaliar a saude financeira e orientar decisbes seguras.
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@ Demonstracio de Resultados

Além de dados do balanco, € analisado a demonstracao de resultados do exercicio (DRE). O
principal objetivo é analisar a capacidade de poupanga de uma familia. Nas finangas pessoais, uma
DRE é composta por:

Rendas: provenientes de salarios, rendimentos de aplicagbes financeiras, aluguéis e lucros.

Despesas: Podem ser fixas (como o aluguel) ou varidveis (como conta de luz), discricionarias (como
lazer ou viagens) ou ndo discricionarias (essenciais, como aluguel e conta de luz).

12. Paulo esta revisando sua Considerando os principios de gestao financeira pessoal e a analise de
vida financeira para entenderse capacidade de pagamento, qual € a avaliacdo mais adequada sobre a
consegue assumir novos possibilidade de Paulo assumir a mensalidade da faculdade?

compromissos. Ele recebe R$
2.400 por més, possui despesas | a) Paulo ndo tem condicdes de assumir a faculdade, pois suas despesas ja

fixas de R$ 1.800 e esta comprometem totalmente sua renda mensal, impossibilitando qualquer
avaliando iniciar uma faculdade novo compromisso financeiro.

cuja mensalidade é de R$

1.200. Além disso, Paulo ndo b) Paulo sé conseguira assumir a faculdade se cortar suas despesas pela
possui reservas financeiras e ja metade, pois apenas uma reducao drastica permitiria acomodar o novo
percebe que seu orcamento gasto com seguranca.

atual & apertado, com pouca

margem para imprevistos. c) Paulo pode assumir a faculdade sem ajustes, desde que controle melhor

seus gastos variaveis, pois a mensalidade representa apenas uma
pequena parcela de sua renda.

d) Paulo poderia assumir a faculdade se reduzisse suas despesas atuais em
aproximadamente R$ 600, criando margem suficiente para a nova
mensalidade sem comprometer totalmente seu orcamento.

1.6 Reserva de Emergéncia

[[] Deve ser de 3 a 12 meses - O valor ideal da reserva deve cobrir de 3 a 12 meses do seu custo de
vida, dependendo da estabilidade da renda e das despesas.

Deve estar aplicada em investimentos de baixo risco e alta liquidez - Preferencialmente em
ativos pos-fixados com liquidez diaria, como Tesouro Selic, CDBs de liquidez imediata ou contas
remuneradas.

/\ Quanto maior a incerteza da renda, maior deve ser a reserva - Profissionais auténomos,
comissionados ou com renda variavel devem manter uma reserva mais robusta.

D Quanto maior a incerteza das despesas, maior deve ser a reserva - Familias com filhos, gastos
médicos imprevisiveis ou despesas sazonais devem reforgar o valor reservado.
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13. Bruno trabalha como analista de  Considerando as boas praticas de gestao financeira e o papel da reserva de

Tl e possui renda mensal de R$ emergéncia, qual orientacdo & mais adequada para Bruno?

7.000. Suas despesas fixas e

variaveis somam, em média, R$ a) Recomendar que Bruno invista diretamente em acdes, pois a alta

4 500 por més. Ele ndo possui liquidez desses ativos permite que sejam utilizados como reserva de
dividas, mas também nao tem emergéncia caso necessario.

reserva de emergéncia formada.

Recentemente, Bruno comentou b) Sugerir que Bruno mantenha apenas um més de despesas em conta
com seu assessor que pretende corrente, ja que sua renda e estavel e ele ndo possui dividas, podendo
comecar a investir em acbes e direcionar o restante para investimentos de maior risco.

fundos multimercado, buscando

maior rentabilidade no longo prazo. c) Indicar que Bruno forme uma reserva de emergéncia investindo em
Antes disso, o assessor reforca a produtos de renda fixa com baixa liquidez, pois a rentabilidade tende a
importancia de constituir uma ser maior e isso compensaria a falta de acesso rapido aos recursos.
reserva de emergéncia adequada

ao seu perfil e a sua estabilidade d) Orientar Bruno a constituir uma reserva equivalente a, no minimo, de 3
profissional. a 6 meses de despesas, priorizando aplicacdes de alta liquidez e baixo

risco antes de iniciar investimentos mais volateis.

14. Marina recebeu uma Considerando as boas praticas de gestao financeira e o papel da reserva de
bonificacdo de R$ 8.000 no emergéncia, qual seria a orientacdo mais adequada para Marina?

trabalho e esta avaliando como

utilizar esse valor. Ela ndo possui a) Direcionar o valor para investimentos de longo prazo e maior

reserva de emergéncia formada e, volatilidade, pois isso pode acelerar o crescimento do patriménio,

nos ultimos meses, enfrentou mesmo que a liquidez seja limitada.

imprevistos que comprometeram

seu or¢camento. Apesar disso, b) Aplicar metade do valor em renda variavel e manter a outra metade em
Marina demonstra interesse em conta corrente, equilibrando risco e liquidez para eventuais imprevistos.
aplicar o valor em investimentos

de maior risco, acreditando que c) Manter o dinheiro em aplicacdes de baixo risco e elevada liquidez, que
isso pode acelerar a construcao permitam resgates rapidos e preservem o capital, garantindo seguranca
de seu patrimdnio no longo prazo. em situacdes imprevistas

Seu assessor reforca a

importancia de analisar primeiro d) Investir o valor integral em produtos de renda fixa com baixa liquidez,
sua necessidade de liquidez e priorizando a rentabilidade mesmo que o acesso ao dinheiro seja
protecao financeira. limitado.

1.7 Economia
1.7.1 Ciclo Econémico

. Aumento dos gastos publicos
Quando o governo gasta mais do que arrecada, ele precisa se financiar.
Isso significa:
e mais obras
e mais programas sociais
e mais investimentos publicos
e mais despesas correntes
Esse aumento de gastos nao é necessariamente ruim, mas tem consequéncias.
@ Aumento da divida publica
Para bancar esses gastos, o governo:
e emite titulos publicos
e aumenta o endividamento
e eleva a necessidade de financiamento
Quanto maior a divida, maior a preocupacgao dos investidores sobre a capacidade do governo de paga-
la.
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‘ Aumento do risco soberano (CDS)
O CDS (Credit Default Swap) € um indicador de risco-pais.
Quando a divida cresce:
e orisco de calote percebido aumenta
e investidores exigem mais prémio para emprestar ao governo
e 0CDSsobe
CDS alto = pais mais arriscado.
. Aumento do délar
Com risco maior:
e investidores estrangeiros retiram capital
e hafugadedodlares
e 0 cambio se desvaloriza
Resultado: o délar sobe.
. Aumento da inflacéo
Délar mais caro encarece:
e combustiveis
alimentos
produtos importados
e insumos industriais
Isso pressiona a inflagao.
’ Aumento dos juros
Para conter a inflagédo, o Banco Central:
¢ eleva ataxa Selic
e encarece o crédito
e reduz o consumo e o investimento
Juros altos sdo a principal ferramenta anti-inflacionaria.

. Queda do prefixado
Quando os juros sobem:
e titulos prefixados existentes perdem valor
e novos titulos passam a pagar taxas maiores
e o preco dos antigos cai para se ajustar
Ea relacéo inversa cldssica: juros 1™ 2 prego dos titulos v

E o ciclo se retroalimenta
Juros altos encarecem a divida publica, o que pode:
e aumentar ainda mais o gasto com juros
e pressionar novamente a divida
e elevarorisco
e ereiniciar o ciclo
@ Resumo didatico
A imagem mostra um ciclo tipico de deterioragao econémica:
I. Gasto publico

Il. Dividat

lll. Risco-pais *
IV. Délar

V. Inflacao t
VI. Juros *

VII. Prefixados ¥
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1.7.2 Politica Economica

Politica Restritiva = frear economia (inflacao alta).
Politica Expansionista = acelerar economia (recessao).
Existem 3 formas de cria-las
@ Politica Monetaria
e Definicdo: Controla a quantidade de moeda e crédito na economia, influenciando juros e
inflacéo.
¢ Instrumentos: Taxa SELIC, operagdes de mercado aberto (compra e venda de titulos publicos),
compulsoério dos bancos, taxa de redesconto.

Politica restritiva: Aumenta alguma coisa (juros, redesconto, compulsorio, venda de
titulos publicos. Isso fara os bancos emprestarem menos aos consumidores.

Politica expansionista: Reduz alguma coisa (juros, redesconto, compulsdrio, venda
de titulos publicos. Isso fara os bancos emprestarem mais aos consumidores

@ Politica Cambial

e Regime de cambio flutuante limpo: BACEN néao intervém no mercado de ddlar.

e Regime de cdmbio flutuante sujo: BACEN intervém no mercado de ddlar. Para isso utiliza os
dolares da reserva internacional

o Reservainternacional é criada pela entrada de délares no pais menos a saida de délares.
Quanto maior a reserva, mais empoderado estara o BACEN para controlar o cambio

e Cambio fixo ou banda cambial: BACEN garante a cotacao do délar. Para isso também precisara

de dinheiro na reserva internacional

Politica restritiva: Valorizagéo do real (délar baixo)

Politica expansionista: Desvalorizagao do real (délar alto)

@ Politica Fiscal
e Superavit publico: Governo nao gasta tudo que arrecada. Politica restritiva
e Déficit publico: Governo gasta mais que arrecada. Politica expansionista
> Resumo para prova:
e Monetaria = Banco Central » juros, crédito, titulos publicos, compulsdrio.
e Cambial = Banco Central » valor da moeda frente ao délar.
e Fiscal = Governo/Tesouro » impostos e gastos publicos.
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Politca Economica: conjunto de
medidas tomadas pelo govemo para
atuar e influenciar os mecanismos de
produgdo, distribuicdc e consumeo de
bens e servigos,

Poliica Monetana - Politica Cambial Politica Fiscal -
prestimos dos bancos baianga pagamenios Mpostos € gasios
Taxa Selic Meta Controle da taxa de cadmbic Superavit/Déficit Primario
COMPULSORIO maior parte - atualmente fiutuante (com exceto juros da divida
da reserva bancana intervengdes do Bacen) Superavit/Déficit Nominal
Redesconto Inclul Juros da divida

Utilize este enunciado para responder as questdes 15e 16

Entre 2020 e 2024, Brasll, Chile e Colémbla enfrentaram trajetdrias distintas de endividamento publico e percepcdo de risco, O
Brasi, apesar de possuir uma economia maior e mais diversificada, apresentou crescimento persistente da divida bruta,

Impulsionad ]
e AR Relagao Divida PIB (em percentual

100,00%
» Bian

50 00% :
k= (i « Caomen

0.00% 2019 2024
Esse cendrio elevou a percepgdo de risco dos Investidores internacionals, refletida em um CDS (Credit Default Swap)
consistentemente acima do Chile e da Coldmbia ao longo do periodo.

CDS Swap

400
BG4

200 s —— o — e U

—— e ——— o O

[}]
Chile manteve trajetéria fiscal mais previsivel, com menor divida/PIB e maior credibilidade institucional.
Colémbia, embora mais volatil, ainda apresentou CDS inferior ac brasileiro em varios momentes, refletindo menor risco de default
percebido
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15. Com base no caso O aumento persistente dos gastos publicos, sem

contrapartida de receitas ou superavits primarios, tende
a gerar:

a) Reducédo dainflacdo, pois 0 aumento de gastos
estimula a oferta agregada

b) Pressao altista sobre a inflacdo e sobre a taxa de
juros, ja que maior gasto publico aumenta a
demanda agregada e exige politica monetaria mais
restritiva.

c¢) Queda dataxa de juros, pois 0 governo passa a
emitir menos divida.

d) Estabilidade automatica da inflacdo, pois gastos
publicos ndo afetam o nivel geral de precos.

16. Com base
no caso da
questao
anterior

O CDS (Credit Default Swap) & um indicador de risco-pais amplamente utilizado para medir a
probabilidade de calote da divida soberana.

Entre 2020 e 2024, o CDS do Brasil permaneceu consistentemente acima do Chile e da Colémbia.
Qual a explicagdo mais adequada para esse comportamento?

a) O CDS do Brasil € maior porque o pais possui carga tributaria mais baixa que Chile e
Colémbia, o que reduz a capacidade de arrecadacao.

b) O CDS do Brasil € maior porque o pais nao possui mercado de divida publica
desenvolvido.

c) O CDS do Brasil € maior apenas devido ao tamanho da economia, ja que paises maiores
sempre tém risco mais elevado.
O CDS do Brasil € maior apenas devido ao tamanho da economia, ja que paises maiores
sempre tém risco mais elevado.

d) O CDS do Brasil € maior porque o pais apresenta maior endividamento publico, menor

previsibilidade fiscal e maior risco percebido pelos investidores, reduzindo a confianca e
elevando o prémio de risco.
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2 Produtos de Investimento

@ Explicagdo Resumida

Todo investimento envolve risco. O retorno esperado € a remuneragao pelo capital investido,
mas ha sempre a possibilidade de perdas. Os dois grandes grupos de produtos sao:

¢ Renda Fixa > o investidor empresta dinheiro (para governo, banco, empresa ou pessoa fisica) e
recebe juros. O risco predominante é o de crédito (ndo receber).

¢ Renda Variavel - o investidor se torna dono de algo (agbes, imdveis, contratos) e recebe lucros
ou ganho de capital. O risco predominante é o de liquidez (ndo conseguir vender).

P Além disso:

e Todas as aplicagdes tém risco de mercado.

e Narenda fixa, orisco é sistematico (afeta todos).

¢ Narendavariavel, ha também risco especifico (setorial).

e Fundos de investimento representam o investidor e podem ser de renda fixa, variavel ou
multimercado.

[l Infografico em Texto

e Renda Fixa D > Juros (pré/pas) > Risco de crédito

e Renda Variavel = Lucros / Ganho de capital » Risco de liquidez

« Todos os investimentos > Risco de mercado @

Tabela Comparativa

Tipo de
Investimento

O que é feito

Para quem?

Remuneracéo [Ei]

Risco
predominante A

. Emprestar Governo, banco, Juros pré ou poés Crédito (ndo
Renda Fixa D . .
dinheiro empresa, pessoa fixados receber)
., Serdono de Acoes, imdveis, Lucros/ganhode |Liquidez (ndo
L/ .
Renda Variavel algo contratos capital vender)

’ Pontos-Chave

e Todo investimento tem risco - ndo existe retorno sem risco.

¢ Renda fixa = seguranga maior, mas risco de crédito.

e Renda variavel = maior potencial de ganho, mas risco de liquidez.

e Fundos podem misturar diferentes tipos de ativos.

¢ Oinvestidor precisa conhecer o risco antes de investir.

%> Resumo Final: Investir é assumir riscos: na renda fixa, o risco é de crédito; na renda varigvel, o risco
é de liquidez. O segredo é alinhar o investimento ao perfil e objetivo do cliente.
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Tipos de Risco
@ Explicagdo Resumida
Todo investimento envolve riscos. Eles podem ser classificados em trés grandes categorias:
e Liquidez ‘ > risco de ndo conseguir vender ou resgatar o ativo no momento desejado.
e Crédito B - risco de o emissor ndo honrar o pagamento (inadimpléncia).

e Mercado . > risco de oscilagdo nos precos dos ativos devido a fatores econdmicos, politicos
ou setoriais.

> Orisco de mercado € o mais relevante, pois afeta todos os tipos de investimento.
[lull Infografico em Texto

e Riscos A\
N2
e Liquidez ‘ > Dificuldade de vender

e Crédito B8 » Naoreceber do emissor
e Mercado @ -~ Oscilagéo de precos

Tabela Comparativa

|Tipo de Risco AH O que significa H Exemplo pratico ‘
|Liquidez ‘ HNéo conseguir vender ou resgatarHAg()es pouco negociadas, iméveis‘
|Crédito ] Hlnadimpléncia do emissor HEmpresa nao paga debéntures ‘
|Mercado . HOscilagéo de precos HQueda da bolsa, alta do délar ‘

’ Pontos-Chave

e Todo investimento tem risco.

Liquidez - dificuldade de transformar em dinheiro.

Crédito - risco de ndo receber.

Mercado - oscilagdes que afetam todos os ativos.

O investidor deve conhecer e aceitar os riscos antes de aplicar.

%> Resumo Final: Os trés principais riscos dos investimentos séo liquidez, crédito e mercado, sendo o
risco de mercado o mais abrangente e inevitavel.

Mercado
@ Explicacdo Resumida

O risco de mercado (também chamado de risco sistematico) é aquele que nao pode ser
eliminado pela diversificagao. Ele é medido pela volatilidade dos precos dos ativos: quanto
maior a oscilagcdo, maior o risco.
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¢ Caracteristicas principais:
o Nao diversificavel > afeta todos os ativos do mercado.
¢ Medido pela volatilidade > variagdo dos pregos no mercado a vista.

¢ Nao controlavel, mas mitigavel » pode ser reduzido com estratégias, mas nunca
eliminado.

e Geradores de risco de mercado:
e Taxade juros |m| > afeta principalmente titulos de renda fixa prefixada.

e Cambio > variagao do délar impacta empresas exportadoras/importadoras e
fundos cambiais.

¢ Inflagao = corrdi o poder de compra e afeta titulos de longo prazo.

e Crises . - eventos econdmicos ou politicos que impactam fortemente agbes e
mercados globais.

Tabela Comparativa

Fator de Risco -
. Impacto Exemplo pratico

Titulos longos perdem valor quando juros

Taxa de juros [1]] ||Afeta renda fixa prefixada soberm

Afeta empresas e fundos

ambio [ - Alt 51 i taco
Cémbio cambiais a do ddlar encarece importagoes
|Inflagéo HReduz poder de compra HTl’tulos prefixados perdem valor real
|Crises © HAfetam acdes e confianga HCrise financeira global derruba bolsas

[l Infografico em Texto

e Volatilidade ™ » Risco de mercado *
e Volatilidade ¥ » Risco de mercado v

Tabela Comparativa

| Situacao H Caracteristica H Exemplo ‘

|Alto risco de mercado HGrande oscilagao de precgos HAg()es em periodos de crise ‘

|Baixo risco de mercado HPequena oscilacédo de pregosHTl’tulos publicos pés—fixados‘




’ Pontos-Chave

e Riscode mercado € inevitavel, sé que pode ser mitigado com planejamento de e estratégias de

protecao, também é nao diversificavel.

e Quanto maior a volatilidade, maior o risco.

e Afetatodos os ativos, independentemente do setor.

e Pode ser mitigado com planejamento, mas ndo eliminado.

e Quanto maior o prazo de vencimento, maior a exposigcao ao risco de juros e inflagao.
e Crises e cambio afetam diretamente acdes e fundos de investimento.

%> Resumo Final: O risco de mercado é o risco sistémico que acompanha todos os investimentos,
medido pela volatilidade dos precos. Quanto maior a oscilagdo, maior o risco. Também néo pode ser

eliminado, apenas mitigado.

Nao Sistematico

@ Explicacdo Resumida

O risco nao sistematico € o risco especifico de uma empresa ou setor. % Diferente do risco de

mercado (sistematico), ele pode ser reduzido pela diversificagao.

e Poucas agdes > risco maior, pois depende de poucas empresas.

o Muitas agées - risco menor, pois a diversificagdo dilui os impactos individuais.

¢ Risco sistematico > permanece constante, ndo pode ser eliminado.

[lull Infografico em Texto

e Poucas acdes [ » Risco alto
e Muitas agdes > Risco menor
e Risco sistematico . > Sempre presente

Tabela Comparativa

| Tipo de Risco A H Caracteristica H Exemplo pratico

Nao sistematico Especifico de Queda nas agdes de uma empresa
(diversificavel) empresa/setor isolada

Sistematico (nao

. e o Afeta todo o mercado
diversificavel)

Crise econdmica global

f Pontos-Chave

e Orisco nao sistematico pode ser mitigado com diversificagao.

e Investir em varias empresas reduz a exposicéo a problemas especificos.

e Orrisco sistematico (de mercado) ndo pode ser eliminado.

e Estratégia: montar carteiras diversificadas para equilibrar riscos.
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¥ Resumo Final: O risco ndo sistematico é diversificavel: ao investir em vérias empresas, o investidor
reduz a exposicao a problemas especificos, mas continua sujeito ao risco de mercado.

2.1 Renda Fixa

@ Explicagido Resumida

Arenda fixa € um tipo de investimento em que o investidor sabe previamente como sera a
remuneracgao (juros ou corregdo). Os titulos podem ser emitidos pelo governo ou por
instituigoes privadas (bancos e empresas). Cada titulo possui riscos diferentes e formas de
protegéao contra juros ou inflagao.

[l Infografico em Texto

Tesouro Selic > Protege contra alta dos juros

Tesouro Pré-fixado > Nao protegido

Tesouro IPCA+ > Protege contra inflagdo

CDB/ LCI/LH > Risco de crédito e liquidez

Debéntures / NP » Protege contra inflagao (pré com IGPM)
CRI/ CRA ~> Risco de mercado e liquidez
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Titulo Nome Risco Protecao
Antigo
Tesouro Selic 20XX LFT Soberano Protege contra alta dos juros
Tesouro Pré-Fixado 20XX LTN Mercado Nao protegido
Tesouro Pré-fixado ¢/ juros | NTN-F Mercado Nao protegido
semestrais
Tesouro IPCA+ NTN-B Mercado Protege contra inflagéo
Principal
Tesouro IPCA+ ¢/ juros NTN-B Mercado Protege contra inflagéo
semestrais
Renda Mais - Mercado Protege contra inflag&o
(Aposentadoria/Educacéo)
CDB, COE, LCI, LH - Mercado, Pés protege da alta dos juros;
(Bancos) Crédito, bancos pequenos tém risco de
Liquidez crédito e liquidez
Nota Promissoria, - Mercado, | Pés protege da alta dos juros; pré
Debéntures (Empresas) Crédito, | com IGPM protege contra inflagao
Liquidez
CRI/CRA/FIDC - Merlca!do, Diversificagao reduz risco ndo
credito sistematico
Liquidez

[l Infografico em Texto

e Tesouro Selic > Protege contra alta dos juros
e Tesouro Pré-fixado > Néao protegido

e Tesouro IPCA+~> Protege contra inflacao

e CDB/LCI/LH~> Risco de crédito e liquidez
e Debéntures/ NP > Pré com IGPM protege contra inflagao
e CRI/CRA/FIDC - Risco de mercado, crédito e liquidez

’ Pontos-Chave

e Tesouro Selic » ideal para reserva de emergéncia.

e Tesouro Pré-fixado »> sofre com inflacao e juros, nao protegido.

e Tesouro IPCA+ - protege contra inflagao, indicado para longo prazo.

e CDB/LCI/LH - risco de crédito e liquidez, principalmente em bancos pequenos.
e Debéntures/NP > podem proteger contra inflacao (IGPM).

e CRI/CRA/FIDC - ligados a recebiveis, risco de mercado e liquidez.

%} Resumo Final: Na renda fixa, cada titulo possui riscos e formas de protecéo diferentes. O
investidor deve escolher conforme prazo, objetivo e perfil, equilibrando seguranca e rentabilidade.
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17. Beatriz esta revisando sua carteira de Considerando o horizonte de investimento de cada objetivo e a

investimentos com o assessor. Ela possui relacdo entre risco e prazo, qual combinacéo estd mais alinhada as
trés objetivos: boas praticas de alocacao?

Montar uma reserva para emergéncias em

até 1 ano, a) Utilizar acdes para o objetivo de curto prazo, pois a volatilidade
Comprar um imével em aproximadamente pode gerar retornos rapidos, enquanto fundos DI seriam

3 anos, adequados para o objetivo de longo prazo pela maior
Aumentar seu patriménio para previsibilidade.

aposentadoria em mais de 20 anos.

O assessor explica que a escolha dos b) Direcionar o objetivo de médio prazo para Tesouro Selic, ja que
produtos deve considerar risco, liquidez e esse titulo tende a oferecer maior retorno no longo prazo e
horizonte de investimento, e apresenta uma volatilidade controlada no curto.

lista de op¢cdes que Beatriz esta avaliando.
c) Alocar a reserva de emergéncia em produtos de alta liquidez e
baixo risco, como Tesouro Selic ou fundos DI, e utilizar ativos
de maior risco, como acgdes, para o objetivo de longo prazo.

d) Utilizar fundos multimercado para o objetivo de médio prazo,
desde que compativeis com o perfil, e manter investimentos de
baixa liquidez para o curto prazo, reservando ativos de maior
volatilidade para o longo prazo.

18. Rafael possul a seguinte carteira de Considerando o objetivo de Rafael e as boas praticas de
investimentos. adequacao de risco ao prazo, qual seria a recomendacao mais
apropriada?

Tipo de wvestimento Percentus da Cartela

Tescus Suke: (alta hgueses) e a) Aumentar a parcela em acdes, pois isso pode elevar o

Tesouro BCA= longo o~ retorno esperado e compensar eventuais oscilacdes no

=" = curto prazo.

Acoen b) Reduzir a exposi¢cdo a ativos de maior volatilidade, como
acdes e multimercados, aumentando a participagao em

Ele comentou com sua assessora que pretende investimentos de menor risco € maior liquidez

reduzir a volatilidade da carteira, pois esta se

aproximando de um objetivo financeiro que c) Manter a carteira exatamente como esta, pois a

ocorrera em 2 anos. A assessora explica que, diversificacao

para horizontes mais curtos, & importante revisar

a exposicao ao risco e a liquidez d) Aumentar a parcela em Tesouro IPCA+ longo, pois titulos

de longo prazo tendem a oferecer maior protecao contra
oscilacdes de curto prazo.

19. Marcos esta Considerando as caracteristicas do CDB e os riscos envolvidos, qual analise esta mais
avaliando investir R$ alinhada as boas praticas de orientacdo ao investidor?

50.000 em um CDB
prefixado com prazo de 5 | a) O investimento envolve o risco de crédito do banco emissor, o prazo de 5 anos

anos e sem liquidez, sem liquidez, a taxa prefixada contratada e o risco de mercado associado a
emitido por um banco de variacdo das taxas de juros — mesmo que Marcos ndo possa vender o titulo antes
médio porte. Ele acredita do vencimento.

que, por ser renda fixa, o

investimento n&o b) O unico risco relevante € o risco de mercado, pois a taxa prefixada pode perder
apresenta riscos atratividade caso os juros subam, mas o risco de crédito & irrelevante em CDBs.
relevantes. Seu assessor

explica que, apesar de c) Apenas o prazo de 5 anos deve ser considerado, ja que o FGC elimina

ser um produto de renda completamente qualquerrisco de crédito e garante o retorno contratado

fixa, existem riscos independentemente das condicdes do mercado.

importantes que devem

ser considerados antes d) investimento apresenta risco de credito e risco de mercado, mas a auséncia de

da aplicacao. liquidez nao representa risco, pois Marcos podera resgatar o valor integral a
qualquer momento caso precise.
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Utilize o enunciado para responder as questées 20 e 21

Carlos e Helena estdo a poucos anos da aposentadoria e decidiram revisar sua carteira de
investimentos. O casal acumulou um patriménio relevante ao longo da vida e, agora, busca reduzir
riscos, aumentar previsibilidade e garantir renda estavel para complementar o beneficio
previdenciario.

Atualmente, eles possuem uma carteira diversificada de renda fixa, composta pelos seguintes grupos
de titulos:

I. Titulos Pos-Fixados, composto por Tesouro Selic CDB DI de grandes bancos. Esses titulos
acompanham a taxa basica de juros e apresentam baixa volatilidade, sendo adequados para liquidez e
preservacéo de capital.

Il. Titulos Prefixados com vencimento em 5 anos, composto por Tesouro Prefixado 2029; Debéntures
simples prefixadas; Esses titulos tém taxa fixa contratada, mas sofrem marcacao a mercado quando
as taxas de juros variam.

Ill. Titulos Prefixados com vencimento em 10 anos; composto por Tesouro Prefixado 2034; Debéntures
de longo prazo prefixadas

Por terem prazo maior, sGo mais sensiveis as oscilagbées das taxas de juros, podendo apresentar
quedas mais acentuadas quando os juros sobem.;

IV. Titulos indexados ao IPCA composto por: Tesouro IPCA+; Debéntures incentivadas indexadas a
inflacdo

Esses titulos protegem o poder de compra no longo prazo, mas também sofrem marcag¢ao a mercado,
especialmente os de vencimentos longos.

V. Titulos do mercado imobiliario composto por: LCl e LCA (isentas de IR, com prazos médios); CRI
(com risco de crédito e prazos longos)

Esses titulos podem oferecer boa rentabilidade, mas variam em liquidez e risco de crédito.

O casal percebe que, apesar da boa diversificacdo, a carteira ainda possui alta exposicao a prefixados
longos, o que aumenta a volatilidade — algo indesejado para quem esta préximo da aposentadoria.

Eles procuram orientacao para ajustar a carteira, buscando mais estabilidade, menor risco de
mercado e maior previsibilidade de renda.
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20. Com base no caso Considerando que Carlos e Helena estdo prdoximos da aposentadoria e desejam
reduzir riscos e aumentar a previsibilidade da carteira, qual atitude seria mais
adequada?

a)

b)

21. Com base no caso

Aumentar a exposicdo aos titulos prefixados longos, pois eles oferecem taxas
maiores e garantem retornos superiores no longo prazo.

Concentrar a carteira em CRIs e debéntures longas, pois esses produtos tém
maior potencial de retorno e s&o ideais para quem busca renda estavel.

Manter a carteira exatamente como esta, pois a diversificacao ja é suficiente
para reduzir riscos e garantir estabilidade.

Migrar parte da carteira para titulos pés-fixados, reduzindo a volatilidade e
aumentando a previsibilidade dos rendimentos no periodo pré-aposentadoria.

Considerando os titulos prefixados da carteira, qual
deles tende a sofrer maior queda de preco em um
cenario de alta de juros?

a) Il elll terdo o mesmo impacto
b) Il sera mais afetado que Il

c) |l sera mais afetado que Il

d) Il elll ndo sofrerdo impacto

22. Questao Interativa: https://www.dropbox.com/scl/fi/1tsi665dt2srl5sskm0j4/Quest-o-Interativa-C-

Pro-R-Quest-0-42-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=3m34fsamimf1evvaqgjv6gm4h1&d(=0
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https://www.dropbox.com/scl/fi/1tsi665dt2srl5sskm0j4/Quest-o-Interativa-C-Pro-R-Quest-o-42-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=3m34fsamimf1evvaqjv6gm4h1&dl=0

22. Questio interativa Sarah fara o resgate parcial de seu CDB apés a
portabilidade.
Ela deseja receber R$ 80.000 liquidos, e o gerente
explica que, como o investimento € um CDB, havera
imposto de renda para efetuar o resgate
“Quanto eu preciso resgatar bruto para receber R$ 80 mil

liquidos?”
a) R$ 80.000.
b) R$86.715.

¢) R$ 120.000.
d) R$94.118

23. Questao interativa Sarah fara o resgate parcial de seu CDB ap¢s a
portabilidade.
Ela deseja receber R$ 80.000 liquidos, e o gerente
explica que, como o investimento € um CDB, havera
imposto de renda para efetuar o resgate
“Quanto eu preciso resgatar bruto para receber R$ 80 mil

liquidos?”
a) R$ 80.000.
b) R$86.715.

¢) R$ 120.000.

d) R$94.118

Utilize esse enunciado para responder as questoes 24 e 25.

Joéo, de 55 anos, trabalha como autébnomo no setor de design grafico ha mais de 25 anos.
Durante sua trajetdria profissional, sempre priorizou a reinvestir os lucros do seu negécio e
manter reservas de curto prazo para cobrir despesas emergenciais. Agora, com a
aposentadoria se aproximando, ele esta preocupado em estruturar melhor seu patriménio
para garantir estabilidade financeira no longo prazo.

Atualmente, Jodo possui uma reserva financeira de R$ 500.000,00, distribuida entre uma conta
poupanca e um CDB com liquidez digria. Ele pretende investir R$ 400.000,00 desse montante
para construir uma carteira mais adequada & sua nova realidade, mantendo R$ 100.000,00
como reserva de emergéncia. Seus principais objetivos sdo preservar o poder de compra da
sua reserva ao longo do tempo e garantir um fluxo de renda complementar quando decidir
reduzir sua carga de trabalho.

Para obter mais informacées sobre suas op¢des, Jodo procurou sua amiga Luiza, que trabalha
no setor de investimentos. Durante a conversa, Jodo ressaltou que ndo deseja correr grandes
riscos e que valoriza seguranga e previsibilidade, mas, ao mesmo tempo, busca um retorno
acima da inflagdo para evitar a perda do valor real do seu patriménio. Ele também mencionou que
deseja um investimento com liquidez moderada, pois planeja comecgar a fazer retiradas
programadas dentro de 5 a 10 anos.

Diante desse cenario, Luiza apresentou diferentes possibilidades, destacando as
caracteristicas e impactos de cada opgcao sobre sua reserva financeira no futuro.
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24, Diante da necessidade de Jodo de ajustar sua carteira para mitigar riscos e proteger seu patriménio, ele deve
escolher um titulo do Tesouro Direto que se beneficie das condigdes atuais do mercado, que é;

a) Tesouro Prefixado
b) Tesouro Selic
c) Tesouro IPCA+

d) Manter a alocagao atual

25. Questao Interativa https://www.dropbox.com/scl/fi/5w2bufgb0qltix1hhyolp/C-Pro-R-Interativa-

2.pdf?rlkey=1yw42(sgd58r12mlflycylhms&d(=0
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26.Questdo Interativa
https://www.dropbox.com/scl/fi/5
w2bufgb0qltjx1hhyolp/C-Pro-R-
Interativa-

2. pdf?rikey=1yw42lsgd58r12milf
yeylhms&adl=0

27 .Questao Interativa
https://www.dropbox.com/scl/fi/5
w2bufgbO0gltjx1hhyolp/C-Pro-R-
Interativa-

2. pdf?rikey=1yw42lsgd58r12mifl
yeylhms&adIl=0

Ao avaliar as op¢des de renda fixa apresentadas pelo gerente bancario, Arthur
precisa considerar risco de crédito e liquidez em sua decis&o. A afirmacéo abaixo
que melhor reflete o impacto desses fatores em sua carteira é:

a) LCls e LCAs s&o indexadas ao CDI e oferecem isencdo de imposto de
renda, mas nem sempre sao reajustadas pela inflacdo, o que pode
comprometer a protecdo do patriménio de Arthur.

b) Tesouro Selic acompanha a taxa basica de juros, mas pode ter
rentabilidade inferior a inflacdo, o que pode nio ser ideal para a
preservacdo do poder de compra de Arthur.

c) Tesouro Prefixado oferece previsibilidade de rendimento, mas pode perder
valor antes do vencimento, o que pode ser problematico se Arthur precisar
do dinheiro rapidamente.

d) Tesouro IPCA+ pode proteger seu poder de compra e trazer equilibrio a
sua carteira, mas pode gerar perdas caso precise resgatar antes do
vencimento, o que pode comprometer sua estratégia de reducéo de risco.

Com base nas discussdes do dialogo, analise como a liquidez dos titulos de
renda fixa influencia a estratégia de investimentos de Arthur e de outros
investidores com perfis semelhantes.

a) A estabilidade da carteira depende exclusivamente de escolher titulos com
maior rendimento, enquanto a liquidez néo influencia a estratégia.

b) Todos os titulos de renda fixa oferecem liquidez uniforme, permitindo
resgates a qualquer momento sem impactos financeiros.

c) Titulos como LFT possuem liquidez diaria, permitindo resgates sem perdas
relevantes, enquanto titulos como LTN podem apresentar perdas em caso
de resgates antecipados. Isso torna essencial considerar o prazo do
investimento e a flexibilidade necessaria.

d) A liquidez ¢ irrelevante para estratégias de estabilidade, pois o rendimento
dos titulos é garantido independentemente do prazo do resgate.

2.2 Fundo Garantidor de Créditos (FGC)

@ Explicacdo Resumida

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) é uma entidade que protege os investidores e
correntistas em caso de faléncia ou intervengao de instituicdes financeiras. Ele garante a
devolugdo de valores aplicados em determinados produtos financeiros, respeitando limites

definidos.

[l Infografico em Texto

e FGCQ

v

e Garante até R$ 250 mil
e Porconta + Por CPF + Por instituigéo
e Limite maximo: R$ 1 milhdo a cada 4 anos
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Regras de Cobertura

| critério 8B | Limite
[PorConta ||Até R$ 250 mil
[Por CPF |Até R$ 250 mil

[Por Instituigol|Até R$ 250 mil

[Limite Global ||[R$ 1 milhdo a cada 4 anos

’ Pontos-Chave

e O FGC protege aplicagdes como CDB, LCI, LCA, LH, RDB.

¢ O limite é de R$ 250 mil por instituicdo, por CPF e por conta.

o Existe um teto global de R$ 1 milhdo a cada 4 anos.

e O objetivo é dar segurancga ao investidor contra risco de crédito em bancos.

%} Resumo Final: O FGC ¢ a rede de protecéo do sistema financeiro: garante até R$ 250 mil por
instituicdo, por CPF e por conta, limitado a R$ 1 milhdo em 4 anos.

28. Luiz possui uma carteira composta
100% por CDBs de um Unico banco de
médio porte, totalizando R$ 280.000.
Recentemente, esse banco apresentou
piora nos indicadores de liquidez e
aumento no risco percebido pelo mercado.
Luiz esta tranquilo porque acredita que,
caso algo aconteca, o FGC ira cobrir todo o
valor investido, e por isso n&o vé
necessidade de alterar sua carteira.

Seu assessor, poréem, alerta que a
estratégia atual pode n&o ser a mais
adequada, especialmente considerando
limites de garantia, concentraco e risco de
credito.

2.3 Tributacao em Renda Fixa

@ Explicacdo Resumida

Considerando as boas praticas de gestado de risco e o funcionamento
do FGC, qual seria a orientacdo mais apropriada para Luiz?

a)

Manter toda a carteira como esta, pois a rentabilidade elevada
compensa o risco adicional, e o FGC podera ser acionado
integralmente caso o banco enfrente problemas.

Diversificar a carteira, reduzindo a concentracdo em um unico
emissor e, consequentemente, o risco de crédito, mesmo que
isso impliqgue em uma rentabilidade menor.

Migrar toda a carteira para debéntures, CRIs e CRAs, pois esses
produtos nao dependem do FGC e, portanto, eliminam
completamente o risco de crédito.

Manter parte relevante no mesmo banco, mas complementar com
outros emissores, pois isso reduz parcialmente o risco de
concentracdo, embora o FGC nao cubra valores acima do limite
por CPF e instituicéo.

Os investimentos em renda fixa (exceto agdes) sao tributados pelo Imposto de Renda (IR) de
forma regressiva: quanto maior o prazo de permanéncia, menor a aliquota. Além disso, existe o
IOF regressivo nos primeiros 29 dias, com isengao a partir do 30° dia.
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Tabela de Aliquotas do IR

|Prazo de Permanéncia BHAliquota (%)‘
|Até 180 dias 122,5% |
IDe 181 a 360 dias [20,0% |
IDe 361 a 720 dias 117,5% |
|Acima de 720 dias 115,0% |

[l Infografico em Texto

e Prazo menor ~> Aliquota maior
e Prazo maior~> Aliquota menor

e |OF > Regressivo até 29 dias, isento a partir do 30°

’ Pontos-Chave

e Fato gerador: alienacgao, liquidagao, pagamento de cupom, cessao ou resgate.
e Tributacao exclusiva na fonte > o imposto é retido automaticamente.

e IOF regressivo - incide apenas nos primeiros 29 dias.

e Aldgica é incentivar o investimento de longo prazo, com menor tributacao.

%} Resumo Final: Na renda fixa, o Imposto de Renda é regressivo: quanto maior o prazo, menor a
aliquota. Além disso, ha IOF nos primeiros 29 dias, mas a partir do 30° dia o investidor fica isento.

29. Patricia esta avaliando trés alternativas de
renda fixa para diversificar sua carteira:

|. CDB pos-fixado, emitido por um banco de
médio porte;

Il. LCI, emitida por um banco grande;

lll. Debénture Incentivada, de uma empresa de
infraestrutura.

Ela quer entender como a tributacao difere entre
esses produtos, para escolher aquele que melhor
se encaixa em seus objetivos de médio prazo.

Considerando as regras de tributacio aplicaveis aos diferentes
produtos de renda fixa, qual afirmacéo esta mais alinhada as
caracteristicas tributarias de cada um?

a)

O CDB e a LCIl seguem a tabela regressiva de IR,
enquanto a Debénture Incentivada é tributada pela aliquota
fixa de 15%, independentemente do prazo.

Todos os trés produtos sdo isentos de IR, mas apenas o
CDB esta sujeito ao IOF, ja que € o Unico considerado de
curto prazo.

A Debénture Incentivada é isenta de IR, mas a LCI sofre
tributagao normal pela tabela regressiva, ja que possui
lastro imobiliario e nao é considerada renda fixa tradicional.

A LCIl e a Debénture Incentivada sao isentas de IR para

pessoa fisica, enquanto o CDB segue a tabela regressiva
de IR e pode ter IOF nos primeiros 30 dias.
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2.4 Negociacao de Agoes

@ Explicagdo Resumida

A negociacédo de acdes pode ocorrer em diferentes momentos e formatos. Esse slide mostra os

principais tipos de operagoes:

¢ |IPO (Initial Public Offering) > abertura de capital da empresa na bolsa.
o Underwriting > bancos coordenam a emisséo e distribuicdo das agoes.
o BlockTrade > venda de grandes blocos de ac¢des.

o OPA (Oferta Publica de Aquisicao) » ocorre em situagoes especificas:

o Fechamento ou reducgao de capital > empresa recompra agoes para sair da bolsa ou

reduzir participagéo.
o Trocade controle > quando hd mudancga de acionistas controladores.
o Balcao (Over-the-counter) > negociag¢des fora do ambiente da bolsa, geralmente entre
investidores ou empresas diretamente.

L]l Infografico em Texto
o IPO~> Underwriting / Block Trade
o OPA-> Fechamento de capital/ Troca de controle
o Balcao > Negociacao fora da bolsa

Tabela Comparativa
| Operacao H Caracteristica H Exemplo pratico
ital - ~
IPO Empresa abre capital na Lancamento inicial de acdes
bolsa
Underwritin Bancos coordenam Distribuicao organizada por instituicoes
g emissao financeiras

|Block Trade HVenda de grandes blocos Hlnvestidor vende participacéao relevante ‘
OPA - ~ .

Fechamento/Reducao Empresarecompra acdes |(|Saidadabolsa

|OPA—Troca de Controle HMudanga de acionistas HNova gestdo assume empresa ‘
|Balcéo HNegociagéo fora da bolsa HCompra direta entre investidores ‘

’ Pontos-Chave

e |PO marca a entrada da empresa no mercado de capitais.

e OPA é usada em fechamento de capital ou troca de controle.

o Balcao permite negociacdes fora da bolsa.

e Cadaoperacdo tem regras especificas e impacto direto nos acionistas.

%} Resumo Final: A negociacdo de agcdes pode ocorrer via IPO, OPA ou Balcéo, cada uma com
caracteristicas proprias que refletem diferentes momentos da vida de uma empresa e dos seus

acionistas.
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30. Fernanda investe em titulos
publicos e percebeu que um
mesmeo titulo do Tesouro pode
apresentar rentabilidades diferentes
dependendo do momento da
compra. Ao comparar uma
aplica¢ao feita no lancamento do
titulo com outra realizada meses
depols, ela notou variacdes na taxa
oferecida. Seu assessor explica
que essa diferenca esta
relacionada a dinamica entre
mercado primario @ mercado
secundario, bem como a formacao
de precos dos titulos.

31. Ricardo possui um perfil de risco moderado
e uma carteira diversificada, composta

Considerando o funcionamento do mercadao primario e do mercado secundario
de titulos publicos. qual afirmacao explica corretamente a diferenga de
rentabilidade observada por Fernanda?

a)

b)

d)

majoritariamente por renda fixa e fundos
multimercado. Ele esta avaliando participar de

um IPO de uma empresa do setor de
tecnologia, atraido pelo potencial de

crescimento no longo prazo. No entanto, ele

A diferenca ocorre porque o Tesouro Naclonal altera arbitrariamente as
taxas no mercado primario, independentemente das condi¢cdes
praticadas no mercado secundario,

A diferenca de rentabilidade ocorre porque, no mercado secundario, os
titulos sao negoclados a precos que refletem as condicdes atuails de
juros, 0 que impacta a taxa implicita do titulo em relagao ao mercado
primario

O mercado primario sempre oferece taxas mais vantajosas, pois os
titulos s@o vendidos diretamente pelo Tesouro, sem influéncia das
negociagdes do mercado secundario.

A diferen¢a de rentabilidade ocorre porque o mercado secundario
apresenta maior risco de credito do que o mercado primario, exigindo
taxas mais elevadas para compensar esse risco.

Considerando o perfil de risco de Ricardo e as boas praticas de
suitability, qual seria a decisao mais adequada em relacao a
participacao no IPO?

a) Alocar apenas uma parcela do patriménio ne IPO,
respeitando o perfil moderado e evitando exposi¢cao
excessiva a um ativo novo e de maior risco.

reconhece que se trata de um ativo novo, com

histérico limitado & maior volatilidade.

b) Evitar completamente o IPO, pols investidores com perfil
moderado nao devem investir em renda varnavel ou ativos
com maior volatilidade.

c)  Alocar a maior parte do patriménio no IPO, aproveitando o
potencial de valorizacao Inicial e compensando o risco com
expectativa de retorno elevado.

d)  Substituir toda a carteira atual pelo IPO, ja que empresas
de tecnologia tendem a apresentar crescimento acelerado
no longo prazo, independentemente do perfil do investidor.

2.5 Remuneracao e Direitos dos Acionistas

@ Explicacdo Resumida

Os acionistas possuem direitos econdmicos e politicos ao investir em agodes. Esses direitos
garantem participagao nos resultados da empresa e influéncia nas decisdes societarias.
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Tipos de Remuneragao e Direitos

|Direito / Beneficio D

HCaracterl’stica

HExemplo pratico

Dividendos

Parte do lucro distribuida aos acionistas

Empresa paga dividendos
trimestrais

ocP) [l

Juros sobre Capital Préprio

Remuneragéo calculada sobre o lucro,
com desconto de IR

Pagamento de JCP aos
acionistas

Bonificagcao m

Distribuicdo gratuita de novas a¢des

Acionista recebe agbes
adicionais

Bénus de Subscrigdo [ ]

Direito de comprar novas agdes antes do
mercado

Acionista amplia
participacéo

Acoes Preferenciais (PN)

w

Prioridade no recebimento de dividendos

Receber antes dos
ordinarios

Acbes Ordinarias (ON) ©

Direito de voto nas assembleias

Participar de decisdes
societarias

[l Infografico em Texto

e Remuneracgéo - Dividendos /JCP / Bonificagdo / Subscri¢cdo
e Direitos » Preferenciais (lucro) / Ordinarias (voto)

’ Pontos-Chave

o Dividendos e JCP sido formas de remuneracgéo direta ao acionista.
e Bonificacao e subscrigcdo aumentam a participagao acionaria.
e Preferenciais dao prioridade nos lucros.

e Ordindrias garantem direito de voto.

e O acionista pode ter retorno financeiro e poder de deciséo.

%’} Resumo Final: Os acionistas recebem remuneracdo por meio de dividendos, JCP e bonificagées,
além de direitos como prioridade nos lucros (acbes preferenciais) ou voto nas assembleias (agbes

ordinarias).

44



32. Mariana possui uma carteira de
renda variavel e deseja equilibraro
recebimento de renda periddica com
potencial de valorizacao de capital. Ela
esta avaliando investir em acdes de a)
uma empresa listada na B3 e analisa as
diferencas entre acdes ordinarias (ON),
acdes preferenciais (PN) e UNITs,

buscando uma estratégia compativel b)
com seus objetivos.

Considerando as caracteristicas dos diferentes tipos de acdes e os
objetivos de Mariana, qual estratégia esta mais alinhada as boas praticas
de investimento?

Investir exclusivamente em acdes ordinarias, pols elas garantem
prioridade no recebimento de dividendos @ menor volatilidade em
relagao as acoes preferenciais.

Adotar uma estratégia hibrida, investindo em UNITs, que combinam
acdes ordinarias e preferenciais, permitindo diversificacao entre

potencial de valorizacao e recebimento de dividendos.

¢) Investir apenas em acdes preferencials, focando o recebimento de
dividendos, ja que esse tipo de a¢do elimina o risco de oscilagdo de
pre¢os no mercado,

d) Priorizar agdes ordinarias, pols elas oferecem maior potencial de
valorizacao e permitem o uso do limite mensal de isen¢ao de IR em
vendas, embora ndo garantam prioridade no recebimento de
dividendos.

33. Eduardo investe em agdes de empresas
listadas na B3 e percebeu que algumas
distribuem resultados por meio de dividendos,
enquanto outras utilizam Juros sobre Capital
Proprio (JCP). Ao analisar os valores creditados
em sua conta, ele notou diferengas no valor
liquido recebido e quer entender como a
tributacao influencia esse resultado.

34. Paulo esta revisando os conceitos basicos de
investimentos para estruturar sua carteira. Ele
busca compreender quais produtos oferecem
previsibilidade de fluxo de caixa, com pagamento
de juros periodicos e devolugao do capital
investido no vencimento, caracteristicas
importantes para planejamento financeiro e
controle de risco.

Considerando as diferencas entre dividendos e Juros sobre
Capital Proprio (JCP), qual afirmagao esta mais alinhada as
regras de tributacao aplicaveis ao investidor pessoa fisica?

a) Os dividendos e os JCPs sado iguaimente isentos de
Imposto de Renda, ndo havendo diferencga no valor liquido
recebido pelo investidor,

b) O investidor pode solicitar a restituicdo do Imposto de
Renda retido sobre os JCPs, equiparando sua tributagao a
dos dividendos.

¢) Os JCPs sofrem tributacdo de Imposto de Renda na fonte,
a aliquota de 15%, enquanto os dividendos sao isentos
para o investidor pessoa fisica

d) Os JCPs sao tributados na fonte, reduzindo o valor liquido
recebido, mas podem ser vantajosos para a empresa
pagadora por permitirem deducao fiscal.

Considerando as caracteristicas descritas por Paulo, qual tipo de
investimento atende corretamente a esse perfil?

a) Acgdes, pois permitem o recebimento de dividendos
periddicos e a recuperacao do capital investido no momento
da venda dos papéis.

b) Derivativos, pois garantem pagamentos periédicos e
protecdo do capital investido até o encerramento do
contrato.

c) Fundos multimercado, pois combinam diferentes estratégias
e asseguram o pagamento de Juros e a devolugao do
capital ao final do prazo.

d) Renda fixa, pois envolve a remuneragao por juros

previamente definidos ou indexados e a devolugao do
principal no vencimento do investimento.
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2.6 Tributagdo em Agodes

@ Explicagdo Resumida
As operagdes com agoes e derivativos possuem regras especificas de tributagdo. O imposto é
recolhido pelo préprio investidor via DARF no més subsequente, e ha diferengas entre

operagdes comuns e day trade.

Comparativo de Tributacao

|Opera96es com Acoes / Derivativos HDay Trade ‘
|Recolhimento via DARF no més seguinte HRecolhimento via DARF no més seguinte‘
|Perdas podem ser compensadas HPerdas podem ser compensadas ‘
|IR de 15% sobre o rendimento HIR de 20% sobre o rendimento ‘
IR de 0,005% na fonte (“dedo duro”) IR de 1% na fonte (“dedo duro”) |
|Pessoa Fisica isenta até R$ 20 mil/més em vendasHNéo haisencao ‘

[l Infografico em Texto

e Operagdes comuns 2 IR 15% + isencédo até R$ 20 mil/més
e DayTrade > IR 20% + sem isencéo
e "Dedo duro" > Retengédo minima na fonte

’ Pontos-Chave

e DARF ~> oinvestidor é responsavel pelo recolhimento do imposto.

o Compensacao de perdas > pode ser feita dentro da mesma categoria de operagéao.

¢ Isencéao > vendas até R$ 20 mil/més sdo isentas, mas apenas em operagdes comuns (ndo vale
para day trade).

e Daytrade - tributacdo mais pesada (20% + 1% na fonte).

e Derivativos que simulam renda fixa > tributados como renda fixa (ex.: swap).

¢ Fundos de agoes > sempre tributados em 15%, sem outras regras adicionais.

%’} Resumo Final: Na tributacao de acées, operacées comuns tém IR de 15% e podem ser isentas até
R$ 20 mil/més. Ja o day trade é mais oneroso, com IR de 20% e sem isencgégo. O investidor deve
recolher via DARF e pode compensar perdas.
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35. Ana iniciou recentemente seus Considerando as regras de tributacao sobre operacdes realizadas na

investimentos na Bolsa de Valores do Brasil B3, a orientacao correta que o especialista deve fornecer a Ana é:

(B3) e obteve os seguintes resultados no

més de fevereiro: a) Ana deve pagar 15% de Imposto de Renda sobre todos os
lucros obtidos, independentemente do valor das vendas no

Venda de agdes no mercado a vista; Total de més,

R$18.000,00, com lucros de R$2.500,00
b) O lucro obtido na venda de a¢cdes no mercado a vista é isento
Operacdes de Day Trade: Lucro de de Imposto de Renda, pois o total das vendas no més fol
R$1.000.,00. inferior a R$ 20.000,00, entretanto, o lucro proveniente das
operagdes de Day Trade esta sujeito a tributacao.
Ela procura um especialista de investimentos

para entender se deve pagar Imposto de ¢) Os lucros obtidos no mercado a vista sao isentos de Imposto
Renda (IR) sobre esses lucros e como de Renda, desde que o total das vendas no més ndo
funciona a tributa¢ao aplicavel. ultrapasse RS 20.000,00; contudo, os lucros de Day Trade sao

tributados a aliquota de 15%.

d) Todos os lucros obtidos por Ana sao isentos de Imposto de
Renda, pois o total das vendas no més nao excedeu RS
20.000,00.

2.7 Certificado de Operacodes Estruturadas (COE)
@ Explicacdo Resumida

O COE é um produto financeiro criado pelos bancos que combina protegao de capital com
potencial de ganho variavel. Ele mistura caracteristicas da renda fixa com derivativos,
permitindo ao investidor participar de estratégias diferenciadas sem perder o valor aplicado (na
maioria dos casos).

Como Funciona

1. Investidor aplica um valor no banco.
2. O banco estrutura o COE, combinando:
o Protecgao do capital (garantia de receber o valor investido no vencimento).
o Potencial de ganho (ligado a indices, agdes, moedas ou commodities).
3. Novencimento, o investidor recebe:
o Ovalorinvestido.
o Orendimento variavel (se houver).

[l Infografico em Texto
e |nvestidor » Banco > Estrutura COE

e Protecdo do Capital + Potencial de Ganho
e Novencimento 2 Valor investido + Rendimento variavel

A\ Riscos

o Naotem liquidez > ndo pode ser resgatado antes do vencimento.
¢ Risco de crédito »> nao possui cobertura do FGC (Fundo Garantidor de Créditos).
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j Pontos-Chave

e COE combina seguranca parcial com possibilidade de ganhos maiores.

e Eindicado para quem busca diversificacdo e protecao do capital.

¢ Orendimento depende da estratégia definida pelo banco.

e Deve seravaliado com atencgéao, pois ndo tem liquidez e ndo conta com FGC.

Q{}- Resumo Final: O COE é um produto estruturado que garante o capital investido e oferece potencial
de ganho variavel, mas sem liquidez e sem proteg¢éo do FGC.

36. Rogério investiu RS 200.000 em um COE (Certificado Considerando a tributagdo aplicavel ao COE e as regras
de Operag¢des Estruturadas). No vencimento, o produto de compensacao de perdas, qual orientacdo Daniela
nao atingiu o cenario de alta esperado e ele recebeu R$  deve dar a Rogério?

190.000, acumulando uma perda de R$ 10.000.
Incomodado com o resultado, Rogério procura sua

a) Ele pode compensar a perda do COE com ganhos

gerente, Daniela, para saber se pode compensar essa futuros em acdes, ja que ambos envolvem risco de
perda com ganhos futuros em outros investimentos. Ele mercado e operagdes estruturadas.

acredita que, como o0 COE envolve derivativos, talvez

seja possivel compensar com operacdes em agdes ou b) Ele pode compensar a perda do COE com ganhos

renda vanavel.

em fundos multimercados, desde que o fundotenha

Daniela precisa explicar como funciona a tributacao do derivativos na carteira.

COE e quais compensacdes sdo permitidas pela
legisiacao.

37. Luciana investiu parte de seu capital em um
produto estruturado com prazo de trés anos,
atrelado ao desempenho de um indice de acdes
internacionais. O investimento possui um
gatilho de alta, o que significa que Luciana so
tera lucro se o indice ultrapassar 15.000 pontos
na data de vencimento.

No momento da aplicacdo, o Indice estava em
10.000 pontos. Dois anos depois, Luciana
percebe que o indice atingiu 17.800 pontos e,
animada com a valorizac¢do, entra em contato
com Cristina, gerente do banco, para confirmar
sua expectativa de retorno. Cristina esclarece
que o desempenho atual nao garante lucro, pois
0 que importa & o valor do indice na data de
vencimento.

Surpresa com a resposta, Luclana questiona se o
Indice ja tiver se aproximado da meta
estabelecida significa que o retorno esta
garantido.

c) Ele pode compensar a perda do COE quando tiver
ganhos em renda fixa tradicional, como CDBs &
LCls, pois todos seguem a mesma tabela
regressiva.

d) Ele ndo pode compensar a perda do COE, pois
esse produto segue a tributacdo exclusiva na fonte
e nao permite compensacao com outros ativos.

Para avaliar o possivel retorno de seu investimento no
vencimento, o fator mais relevante que Luciana deve considerar:

a) Avalorizacdo acumulada do ativo de referéncia até o
momento, pois investimentos estruturados capturam os
retornos ao longo do tempo e ja garantem lucro antes do
vencimento.

b) O comportamento do ativo de referéncia até a data de
vencimento, pols a valorizagdo parcial ndo garante retorno
se a meta estabelecida nao for atingida no prazo final,

¢) Ataxa de juros vigente no mercado, pois um aumento da
Selic impacta diretamente a rentabilidade do produto
estruturado.

d) O desempenho da bolsa brasileira, pois a valorizagao do
Indice Iinternacional € influenciada pelo mercado local.
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38. José entrou em contato com sua corretora em busca de um investimento que ihe oferecesse diversificagao e
rentabilidade acima da média, Como ele nao é considerado um investidor qualificado e tem perfil de risco moderado,
seu consultor de investimento sugeriu um Certificado de Operac¢ao Estruturada (COE). O COE oferecido tem
validade de dois anos e é baseado em uma operagao estruturada do tipo trava de alta com opc¢ao de compra. Esse
COE combina a compra de uma call (op¢ao de compra) com prego de exercicio mais baixo e a venda simultanea de
outra call com prego de exercicio mais aito. Em caso de um mercado de alta, José obtém rentabilidade positiva
dentro dos limites da trava, podendo ser acima da media de outros investimentos conservadores. Em caso de um
cenario desfavoravel, José pode nao obter rentabilidade alguma e, se houver custos associados, pode terminar com
um saldo menor do que investiu. Em caso neutro, José pode recuperar o capital investido, mas sem obter um retorno
expressivo. José procurou um assessor de investimentos que, durante a explicagcao, the informou que, embora o
COE tenha um vencimento fixo, ele poderia ser negociado antes no mercado secundario, sendo um investimento
interessante para ele,

38. Com base nas caracteristicas do produto oferecido a José, o Documento de Informacdes Essenciais (DIE) deve:

a) Explicar os cenarlos possivels do COE, mas sem enfatizar a limitagao da rentabilidade imposta pela trava de
alta, detalhar os custos envolvidos e informar que a tributagcdo segue a tabela regressiva de renda fixa, sendo
aplicada tanto no vencimento quanto na venda

antecipada.

b) Apresentar os cenarios possiveis da estratégia, explicando que a rentabilidade é limitada pela trava de alta,
esclarecer sobre o0s custos envolvidos, incluindotaxas de estruturacao e riscos de liquidez, e informar que a
tributacao segue a tabela regressiva de renda fixa, incidindo apenas no vencimento ou resgate antecipado.

c) Informar que a rentabilidade do COE esta condicionada & estratégia utilizada, sem necessidade de detalhar
cenarios especificos, esclarecer os custos e riscos da negociagao no
mercado secundario e destacar que a tributa¢ao segue a tabela regressiva de renda fixa, mas sem
diferenciar o impacto no vencimento & na venda antecipada.

d) Apresentar os cenarios de rentabilidade, mas sem precisar explicitar os custos de estruturagao, e informar

que a tributacdo segue a tabela regressiva de renda fixa, ocorrendo apenas no vencimento, sem detalhar seu
impacto na venda antecipada.

3 Mercado Internacional

3.1 Renda Fixa nos Estados Unidos
3.1.1 Titulos Publicos

@ Explicacdo Resumida
Nos Estados Unidos, os principais titulos de renda fixa sdo os Treasuries, emitidos pelo
governo americano. Eles sdo considerados os ativos mais seguros do mundo, pois tém risco

soberano dos EUA. Existem diferentes tipos de titulos, classificados conforme prazo e forma de
remuneragao.
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Tipos de Titulos Publicos (Treasuries)

|T|’tulo B HCaracten’stica HPrazo
- t X ’
T-Bill (Treasury Bill) Tltulc.> de curto pra}zg, sem pagamento de juros, Até 1ano
vendido com desagio
- i it
T-Note (Treasury Note) PagaAJurgs semestrais, muito usado como 2210 anos
referéncia de mercado
T-Bond (Treasury Bond) Titulo de l'ongo prazo, com pagamento de juros 20 a 30 anos
semestrais
TIPS (Treasury Inflation- Protegido contra inflagao, ajustado pelo indice de ||[Médio e longo
Protected Securities) precos prazo

[l Infografico em Texto

e T-Bill » Curto prazo

e T-Note » Médio prazo

e T-Bond -~ Longo prazo

e TIPS ~> Protegdo contra inflacao

’ Pontos-Chave

e Todos sao emitidos pelo Tesouro dos EUA.

e T-Bills sdo usados para liquidez de curto prazo.

¢ T-Notes sao referéncia para juros e mercado financeiro.

¢ T-Bonds sdo titulos de longo prazo, indicados para investidores institucionais.
o TIPS protegem contra inflagdo, garantindo poder de compra.

%’} Resumo Final: A renda fixa nos EUA é composta pelos Treasuries: T-Bills, T-Notes, T-Bonds e TIPS.
Cada um atende a diferentes prazos e objetivos, sendo considerados os ativos mais seguros do
mundo.

4.1.2 Titulos Privados
@ Explicacdo Resumida

Além dos titulos publicos (Treasuries), o mercado americano possui uma ampla gama de titulos
privados de renda fixa, emitidos por bancos e empresas. Esses instrumentos oferecem alternativas
de investimento com diferentes prazos, riscos e liquidez.
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Tipos de Titulos Privados

|T|’tulo D HEmissor “Caracten’stica “Exemplo pratico
Banco vende titulo com
REPO (Repurchase Contrato de recompra, usado .
Bancos - compromisso de recomprar
Agreement) para operag¢des de curto prazo .
depois
CD (Certificate of Bancos Depdsito a prazo com Investidor aplica em CD com
Deposit) remuneracgao fixa vencimento de 1 ano
Titulo de divida de médio/longo Empresa emite debénture para
Debenture Empresas . . ~
prazo financiar expansao
. Nota promissoria de curto prazo, ||[Empresa captarecursos para
Commercial Paper |Empresas P . P p .p P
sem garantia capital de giro

[l Infografico em Texto

Titulos Privados EUA » Bancos > REPO/CD
Empresas > Debenture / Commercial Paper

’ Pontos-Chave

Debenture »> divida corporativa de médio/longo prazo.

REPO - usado para liquidez imediata, operacdes de curtissimo prazo.
CD - semelhante ao CDB brasileiro, depésito remunerado em banco.

Commercial Paper > captacao rapida e sem garantias, maior risco.
Todos séo alternativas privadas a renda fixa publica (Treasuries).

ﬁ} Resumo Final: Nos EUA, além dos Treasuries, existem titulos privados como REPO, CD,
Debentures e Commercial Papers. Eles permitem que bancos e empresas captem recursos e

oferecem aos investidores opcbes com diferentes prazos e riscos.

4.2 Eurobond

@ Explicacdo Resumida

O Eurobond é um titulo de divida emitido em moeda diferente da do pais de origem do emissor.
Ele é negociado internacionalmente e permite que empresas, governos ou instituicées captem

recursos fora de seu mercado doméstico.

Caracteristicas Principais

|Aspecto B HDetalhe

|Emisséo HPode ser feita por empresas, bancos ou governos
|Moeda HGeralmente em ddlar, euro ou outra moeda forte
|Mercado Hlnternacional, fora do pais do emissor

|0bjetivo HCaptagéo de recursos em condigdes mais favoraveis

|InvestidoresHInstitucionais e internacionais

|
|
|
|
|
|
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[l Infografico em Texto

e Emitido fora do pais do emissor
e Em moeda estrangeira (ex.: USD, EUR)
e Negociado em mercado internacional

’ Pontos-Chave

¢ Permite diversificagao de fontes de financiamento.

e Geralmente emitido em moedas fortes (USD, EUR).

e Atraiinvestidores globais.

e Reduz dependéncia do mercado doméstico.

e Eum dos principais instrumentos da renda fixa internacional.

%> Resumo Final: O Eurobond é um titulo de divida internacional, emitido fora do pais do emissor e
em moeda estrangeira, usado para captar recursos no mercado global.

4.3 Acoes no Exterior
ADRs sao recibos negociaveis emitidos nos Estados Unidos que representam acoes de empresas
estrangeiras. Eles permitem que investidores americanos comprem acdes de empresas de outros
paises como se fossem agoes locais, sem precisar operar diretamente no mercado estrangeiro.
Aldgica é simples:

¢ A empresa estrangeira emite agdes no seu pais.

¢ Um banco custodiante no pais de origem guarda essas agoes.

¢ Um banco depositario nos EUA emite os ADRs equivalentes.

e Os ADRs passam a ser negociados na bolsa americana (NYSE, NASDAQ) ou no mercado de
balcéo.

ai Instituicées envolvidas (como mostrado naimagem)
1. Instituigcao participante
E a empresa que emite as agdes no seu pais de origem. Ex.: Petrobras, Vale, Itau.

2. Instituicao custodiante

E o banco no pais de origem que guarda as agdes reais. Ele mantém as ac¢des “travadas” para garantir

que cada ADR tenha lastro.
3. Instituicao depositaria

E o0 banco nos EUA que emite os ADRs. Ele cria os recibos que serdo negociados pelos investidores
americanos.
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@ Por que ADRs existem?
e Facilitam o acesso de investidores americanos a empresas estrangeiras.

e Aumentam a liquidez e a visibilidade internacional da empresa.
e Simplificam a tributagao e o processo operacional para o investidor dos EUA.

fal Niveis de ADR (1, 2 € 3)
Esses niveis representam o grau de exigéncia regulatéria e onde os ADRs podem ser negociados.
% ADR Nivel 1 - O mais simples

e Negociado apenas no mercado de balcao (OTC).

e Menor exigéncia regulatéria pela SEC.

e Aempresanao precisa seguir integralmente as normas contabeis americanas (US GAAP).

e Serve principalmente para dar visibilidade a empresa no mercado americano.

Exemplo: empresas que querem apenas presenca internacional, sem captar recursos.

% 5o¢ ADR Nivel 2 - Negociagido em bolsa

e Pode sernegociado na NYSE ou NASDAQ.

e Exige registro na SEC.

e Aempresadeve seguir padroes contabeis mais rigidos (US GAAP ou IFRS aceito).
e Aumenta avisibilidade e a liquidez.

Importante: Nivel 2 ndo permite captagao de recursos — apenas listagem.

2% 9% 5 ADR Nivel 3 - O mais completo

o Permite captacao de recursos nos EUA.

e Aempresaemite novas agdes que serao convertidas em ADRs.

¢ Exige maximo nivel de transparéncia, auditoria e conformidade com a SEC.
e E o nivel mais prestigiado e regulado.

Exemplo: empresas que querem realmente levantar capital no mercado americano.

’ Resumo rapido para provas

e ADR=recibo negociavel nos EUA representando agdes estrangeiras.
e Custodiante guarda as agdes no pais de origem.

o Depositario emite os ADRs nos EUA.

¢ Nivel 1: OTC, menos exigéncias, sem captacgao.

¢ Nivel 2: Bolsa, mais exigéncias, sem captacao.

¢ Nivel 3: Bolsa + captacgao de recursos, maxima exigéncia.

4.4 Mercado Brasileiro de Investimentos no Exterior

BDR (Brazilian Depositary Receipt) € um recibo negociavel no Brasil que representa acdes de
empresas estrangeiras.
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Ou seja:

e Aempresa é de fora do Brasil

e As acgobes ficam custodiadas no exterior

¢ Um banco depositario no Brasil emite os BDRs

¢ O investidor brasileiro compra e vende o BDR na B3, como se fosse uma agéo local
E o “espelho brasileiro” do ADR americano.

@ Como funciona o BDR (estrutura institucional)

1. Empresa estrangeira (instituicao participante)

E a companhia que emite as agdes no seu pais de origem. Ex.: Apple, Google, Coca-Cola, Alibaba.

2. Instituicao custodiante (no exterior)
E o0 banco que guarda as agées reais fora do Brasil. Ele garante o lastro dos BDRs.
3. Instituicao depositaria (no Brasil)
E o banco brasileiro que:
e recebe as acgdes custodiadas no exterior
e emite os BDRs correspondentes
e registra e administra os recibos na B3
Ex.: Itau, Bradesco, Citi.
@ Por que BDR existe?
o Permite que brasileiros invistam em empresas globais sem abrir conta no exterior
o Simplifica tributacdo e operacionalizagéo

e Aumenta a diversificagdo da carteira
e Trazempresas internacionais para o radar do investidor local

fal Tipos de BDR
Existem dois grandes grupos:
¥% 1. BDR Patrocinado
A prépria empresa estrangeira participa do processo.
Nivel | (Patrocinado)
e Negociado no mercado de balcao

e Menor exigéncia regulatéria
e Nao pode fazer oferta publica no Brasil
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Nivel Il (Patrocinado)

e Negociado na B3
e Exige registro na CVM
o Aempresa precisa fornecer informagdes ao mercado brasileiro

Nivel Ill (Patrocinado)

e Permite captacao de recursos no Brasil
e Exige o maior nivel de transparéncia
e Eoequivalente ao ADR nivel 3 nos EUA

% 2. BDR Nio Patrocinado
E 0 mais comum no Brasil.

¢ Aempresa estrangeira ndo participa do processo

e O banco depositario toma a iniciativa

e Negociado na B3

o Poderepresentar empresas gigantes como Apple, Amazon, Meta, Tesla

Foi esse tipo que se popularizou apds a CVM liberar o acesso para investidores de varejo.

4.5 Principais indices internacionais.

indice 0 que mede

Desempenho das 500 maiores  Termdmetro da economia americana;

S&E S us empresas listadas nos EUA benchmark para fundos e ETFs globais

Dow Jones 30 grandes empresas industriais Indicador tradicional do mercado americano;
Agdes no EUA  (pja) ys e de servigos dos EUA referéncia histérica

Empresas de tecnologia e

Nasdaq us inovacao (Nasdag 100 e Termometro do setor de tecnologia; usado

como benchmark para stariups e tech

Composite)
Euro Stoxx 50 maiores empresas da zona Benchmark europeu, referéncia para ETFs e
50 eu do euro derivativos pan-europeus
Acdes Europa
DAX oe 40 maiores empresas da Principal indice alemao; espelho da maior

Alemanha (Bolsa de Frankfurt) economia da Europa

fiach e SI00G U6 PRen Indicador de risco-pais; usado por

EMBI @ zmgzgfséﬁm reiacho acs investidores internacionais
Expectativas
VIX 4 Volatilidade implicita das opgdes “Indice do medo®; mede expectativa de
do S&P 500 (30 dias) turbuléncia no mercado americano
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39. Ricardo deseja diversificar sua carteira com
aplicagdes no exterior. Seu principal objetivo & ter parte
do patriménio atrelado a uma moeda forte, reduzindo a
dependéncia do real e buscando maior estabilidade
cambial.

Ele recebeu sugestdes de investimentos em paises
emergentes, que oferecem taxas mais altas, mas
também ouviu falar sobre a importancia de investir em
economias sélidas, com grau de investimento e moedas
fortes, como délar e euro.

Ricardo procura sua gerente, Claudia, para entender
qual alternativa atende melhor ao seu objetivo principal.

40. Marina deseja investir em empresas de tecnologia
listadas no Nasdaqg, como Apple, Microsoft, Nvidia e

outras gigantes do setor. Ela esta avaliando as diferentes

formas de acessar esse mercado e ouviu falar sobre:
-ADRs negociadas no Brasil,

- GDRs negocladas no exterior,

- Investir diretamente via corretora nos Estados Unidos,;
- Investir via corretora no Brasil, comprando BDRs ou
ETFs que replicam o Nasdaq.

Marina quer a alternativa mais pratica, com boa liquidez
e sem custos adicionais de intermediacao Internacional.

5 Fundos de Investimento

Considerando que Ricardo deseja investir no exterior
principalmente para ter vinculo com uma moeda forte,
qual alternativa atende melhor ao seu objetivo?

a) Aplicar em titulos e fundos de paises emergentes,
que oferecem juros mais altos e maior potencial de
retorno no curto prazo.

b) Investir em agdes de mercados emergentes, pois
mesmo com moedas mais volateis, esses paises
tendem a crescer mais rapido.

c) Direcionar recursos para investimentos de grau de
investimento em paises de moeda forte, como
Estados Unidos e Europa, garantindo exposi¢ao
cambial mais estavel.

d) Aplicar em quaiquerinvestimento internacional, pois
todos oferecem automaticamente prote¢cao cambial
independentemente do pais emissor.

Considerando o objetivo de Marina de Iinvestir em a¢des
de tecnologia vinculadas ao Nasdaq, buscando
praticidade e evitando custos adicionais de transacao no
exterior, qual alternativa & mais adequada?

a) Investir por meio de ADRs ou GDRS, pois esses
recibos permitem acesso direto as acdes
americanas sem qualquer custo adicional.

b) Abrir conta em uma corretora nos Estados Unidos,
para evitar custos de intermediacdo e operar
diretamente no mercado americano.

¢) Comprar acdes de tecnologia apenas por meio de
GDRs, pois sd@o a forma mais barata e com menor
tributagao para investidores brasileiros.

d) Investir por meio de uma corretora no Brasil,
utilizando BDRs ou ETFs que replicam o Nasdaq,
evitando custos de transacao internacional e
mantendo simplicidade operacional,

5.1 Funcionamento do Fundo de Investimentos

5.1.1 Carteira Diversificada

@ Explicacdo Resumida

Gerenciar uma carteira diversificada é uma tarefa complexa para o investidor individual. O
fundo de investimento surge justamente para profissionalizar a gestao, delegando a
especialistas a tomada de deciséo diante de multiplas variaveis do mercado.

Desafios do Investidor Individual

. O délar em tendéncia de alta.
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. O COPOM reduzindo os juros.

o & A Vale atingindo maxima histérica.

. As acbes da Petrobras caindo.

. D A NTN-B (titulo publico) vencendo.

o @ Press&o para bater metas de rentabilidade.

[l]] Infografico em Texto

¢ Investidorindividual » Muitas variaveis simultaneas > Dificuldade em gerenciar carteira >
Solugédo: Fundo de Investimento

ﬁ Pontos-Chave

e Oinvestidor sozinho precisa acompanhar diversos ativos e indicadores ao mesmo tempo.
e Essamultiplicidade gera sobrecarga e dificuldade de gestao.

e O fundo de investimento centraliza a gestdo em profissionais especializados.

e O objetivo é oferecer diversificagao, eficiéncia e tranquilidade ao aplicador.

?ﬁ} Resumo Final: O funcionamento do fundo de investimento parte da ideia de que é dificil para o
investidor individual acompanhar todos os ativos e varidveis do mercado. Por isso, a gestdo é delegada
a profissionais, garantindo maior eficiéncia e diversificacao.
5.1.2 Prestadores de Servigos Essenciais
@ Explicacdo Resumida

Um fundo de investimento nio funciona sozinho: ele depende de uma estrutura formada por

diferentes prestadores de servigos essenciais, cada um com uma funcéao especifica para
garantir transparéncia, seguranca e eficiéncia na gestao dos recursos dos cotistas.

Funcodes dos Prestadores

|Prestador B HFungéo HExemplo pratico
.. Responsavel pela parte operacional e pela Informa o valor da cota e repassa
Administrador P . ~ pelap p P P
comunicagao com os cotistas recursos ao gestor
. . Compra agoes, titulos ou outros
Gestor Decide onde aplicar os recursos do fundo . bra ag
ativos
C Comercializa as cotas do fundo para Banco ou corretora oferece cotas
Distribuidor . . S
investidores ao publico
. Guarda e controla os ativos adquiridos pelo  |[Mantém agoes e titulos sob
Custodiante -
fundo custodia
Auditor Confirma que o gestor comprou

Verifica se as operagdes sao reais e corretas

Independente determinado ativo
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[l Infografico em Texto

e Administrador > controla operagdes e cotas
e Gestor~> aplica os recursos

e Distribuidor > vende cotas

e Custodiante > guarda ativos

e Auditor - verifica e valida operagdes

’ Pontos-Chave

e O administrador é o elo entre cotistas e gestor.

e O gestor decide os investimentos conforme a estratégia do fundo.
¢ Odistribuidor facilita o acesso dos investidores.

e O custodiante garante seguranca e registro dos ativos.

¢ O auditor independente assegura transparéncia e credibilidade.

%> Resumo Final: O funcionamento de um fundo de investimento depende da atuagdo conjunta de
administrador, gestor, distribuidor, custodiante e auditor, garantindo organizagdo, seguranga e
confiancga para 0s cotistas.
5.1.3 Taxas dos Fundos
@ Explicacdo Resumida

Os fundos de investimento possuem taxas especificas que remuneram os prestadores de

servigos e garantem o funcionamento da estrutura. Essas taxas devem ser claramente informadas em
todo material de divulgacéo, detalhando a destinagcéo para administrador, gestor e distribuidor

Tipos de Taxas

|Taxa B HObservagéo

Taxa de

.. - Cobranca didria, mesmo que o fundo tenha rentabilidade negativa.
Administragao

Taxa de Cobranca semestral, apenas quando o fundo supera o benchmark e apresenta
Performance rentabilidade positiva (linha d’agua).

|Taxa de Ingresso HRaramente cobrada. ‘

|Taxa de Saida HPode ser aplicada quando o investidor resgata antes do prazo estipulado. ‘

[lull Infografico em Texto

e Taxade Administracéo > diaria

e Taxade Performance > semestral, acima do benchmark
e Taxade Ingresso - rara

e Taxade Saida > resgate antecipado
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’ Pontos-Chave

e Ofundo arcacom todas as despesas: corretagem, auditoria, salarios, correspondéncia.
e Astaxas devem ser transparentes e informadas separadamente.

e Ataxa de performance sé existe se houver rentabilidade acima da linha d’agua.

e Ataxade administracao é fixa e incide mesmo em periodos de perda.

e Eventuais comissoes (rebates) também devem ser divulgadas.

¥ Resumo Final: As taxas dos fundos remuneram os servigos essenciais e devem ser informadas
com transparéncia. A administragdo € diaria, a performance depende de superar o benchmark, e taxas
de ingresso ou saida s§o menos comuns.

5.1.4 Adesao ao fundo

B Fundo com responsabilidade limitada

O cotista s6 pode perder o valor que investiu. Para entrar no fundo, basta assinar o termo de
adesio.

. Fundo com responsabilidade ilimitada
O cotista pode ser chamado a pagar valores adicionais caso o fundo tenha prejuizos que

ultrapassem o patrimonio. Por isso, além do termo de adesdo, ¢ exigida a ciéncia do risco,
confirmando que o investidor entende esse potencial de perda ampliada.
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41. Jorge esta avaliando investir em um fundo
multimercado alavancado. O gestor explicou que o fundo
utiliza estrategias com derivativos que podem multiplicar
ganhos, mas também ampliar perdas.

Além disso, o regulamento informa que o fundo & do tipo
responsabilidade ilimitada, ou seja, em cenarios
extremos, o cotista pode ser chamado a aportar recursos
adicionais caso as perdas ultrapassem o patriménio do
fundo.

Preocupado, Jorge pergunta ao gerente qual documento
precisa assinar para confirmar que esta ciente desses
riscos antes de investir

42. Robert, investidor qualificado, deseja aplicar Com

recursos em um fundo de investimento que:
multimercado que adota a cobran¢a de taxa de
performance. Durante uma reuniao com um a)

profissional de investimentos, ele recebe
explicagdes sobre como essa taxa é calculada,
as regras aplicaveis, o periodo minimo de
cobranca, o indice de referéncia e as situacoes
em que a taxa ndo pode ser aplicada. Ao analisar
o regulamento do fundo, Robert percebe que a
taxa de performance esta vinculada a um indice
de referéncia independente, com cobranga
semestral e incidéncia apenas quando a cota
supera a cota base.

b)

d)

5.2 Marcagao a Mercado
5.2.1 Fluxo de Operagdes

@ Explicagdo Resumida

Considerando as caracteristicas do fundo multimercado
alavancado e o risco de responsabilidade ilimitada, qual
documento Jorge deve assinar?

a) O termo de ciéncla de risco especifico,
reconhecendo que fundos com responsabilidade
ilimitada podem exigir aportes adicionals do cotista
b) Apenas o termo de adesao ao fundo, pois ele ja
contém todas as informacdes necessarias sobre
riscos elevados.

¢) Nenhum documento adicional, pois fundos
alavancados ndo exigem formalizacao extra além
do prospecto.

d) Um contrato de empréstimo com o banco, para
garantir recursos caso o fundo apresente perdas
acima do patrimdnio.

base na duvida de Robert, o profissional deve esclarecer

O gestor pode cobrar taxa de performance
independentemente do desempenho do fundo, desde que
essa previsdo esteja no regulamento.

A cobranca da taxa de performance pode ocorrer
mensalmente, desde que a rentabilidade do fundo seja
positiva no periodo,

Fundos destinados a investidores qualificados nao precisam
seguir nenhuma regra sobre taxa de performance, podendo
cobra-la fivremente.

A taxa de performance so pode ser cobrada quando o valor
da cota for superior ao valor da cota base, atualizado pelo
Indice de referéncia.

A marcacgédo a mercado € o processo de atualizar diariamente o valor das cotas de um fundo

de investimento de acordo com o pregco do

s ativos no mercado. Isso garante transparéncia e

reflete o valor real da carteira, evitando distorgdes entre o pregco de compra e o valor atual dos

ativos.
Fluxo de Operagodes
Aplicacao de Recursos

1. Oinvestidor aplica dinheiro no fundo.

2. 0O gestor compra ativos (titulos, agdes, etc.) no mercado.
3. Oinvestidor recebe cotas do fundo, e o fundo passa a deter os ativos.
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Resgate de Recursos
1. Oinvestidor devolve cotas ao fundo.

2. O gestor vende ativos no mercado para gerar liquidez.
3. Oinvestidorrecebe o valor atualizado em dinheiro.

L]l Infografico em Texto

e Aplicagdo = Investidor aplica $ » Fundo compra ativos = Investidor recebe cotas
¢ Resgate - Investidor devolve cotas » Fundo vende ativos 2 Investidor recebe $

’ Pontos-Chave

e Ovalor dacota é atualizado diariamente conforme o preco de mercado dos ativos.
e A marcacao a mercado evita que investidores antigos ou novos sejam prejudicados.
e Noresgate, o investidor recebe o valor real dos ativos, nao o valor histoérico.

e Eum mecanismo essencial para equidade e transparéncia nos fundos.

%} Resumo Final: A marcacdo a mercado garante que o valor das cotas de um fundo reflita o preco
atual dos ativos, assegurando justica entre investidores na entrada e saida do fundo.

5.2.2 Apregcamento

@ Explicacdo Resumida
A marcacgao a mercado (ou apregamento) é o processo de calcular diariamente o valor da
cota de um fundo de investimento, refletindo o prec¢o atualizado dos ativos que compdem a

carteira. Aféormula é simples:

Patriménio Liquido
NUmero de Cotas

Valor da Cota =

Impacto das Operacgoes

|Situagéo HValor da CotaHNL'lmero de Cotas‘
|Aplicagéo HNéo muda HAumenta ‘
IResgate INao muda  ||Diminui |
|Ganhos (rentabilidade positiva)HAumenta HNéo muda ‘
|Perdas HDiminui HNéo muda ‘

[l Infografico em Texto

e Aplicacdo > aumenta n® de cotas
e Resgate > diminui n® de cotas
e Ganhos > aumenta valor da cota
e Perdas > diminuivalor da cota

61



# Pontos-Chave
e Ovalor da cota reflete o patriménio liquido atualizado do fundo.
e Aplicacles e resgates alteram apenas o niumero de cotas, ndo o valor da cota.
e Ganhos e perdas afetam diretamente o valor da cota.

e Esse mecanismo garante equidade entre investidores, pois todos recebem cotas com valor
justo.

%} Resumo Final: A marcacéo a mercado assegura que o valor da cota represente fielmente o
patrimonio liquido do fundo. Aplicagées e resgates mudam a quantidade de cotas, enquanto ganhos e
perdas alteram o valor da cota.

5.2.3 Classes e Subclasses dos Fundos

@ Explicacdo Resumida

Os fundos de investimento podem ser classificados em duas dimensodes:

e Classe do Fundo ~ relacionada ao ativo (o que o fundo investe).
e Subclasse do Fundo - relacionada ao passivo (como o fundo funciona para o cotista).

Essa classificagdo segue as regras de autorregulacdo da ANBIMA e garante padronizacéo e
transparéncia para os investidores.

Estrutura de Classificagcao

|Categoria HRefere-se a HExemplos ‘

|Classe do Fundo HAtivo do fundo HA(;()es, Renda Fixa, Multimercado, Cambial ‘

Subclasse do Passivo do Taxas (administracao, performance), prazos de cotizacao e
Fundo fundo resgate

[l Infografico em Texto

e Classe - Ativos (o que o fundo compra)
e Subclasse > Passivos (taxas e prazos para o cotista)

’ Pontos-Chave

e Classe define a natureza dos ativos que compdem a carteira.

e Subclasse define as condi¢des para o investidor: custos e prazos.

o Essaseparacao ajuda na comparacao entre fundos e na tomada de decisdo.
e Transparéncia é obrigatdria: taxas e prazos devem ser informados claramente.

%’} Resumo Final: A classificagédo dos fundos é feita em duas dimensées: a classe (ativos que o fundo
investe) e a subclasse (condi¢ées para o cotista, como taxas e prazos). Essa estrutura garante
padronizagéo e transparéncia no mercado.
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43. Um cliente possul um RDB prefixado Considerando o cenario descrito, qual afirmagao explica
contratado a 12% ao ano, sem liquidez até o corretamente o que acontece caso o banco aceite o resgate
vencimento antecipado?

No entanto, ele esta passando por uma
necessidade financeira e pergunta ao gerente  a)
se e possivel realizar o resgate antecipado.

No momento da solicitaco, a taxa Dl esta

em 15% ao ano, acima da taxa prefixada
contratada b)
O cliente quer saber se, caso o banco aceite

o0 resgate, ele recebera exatamente o valor
proporcional aos 12% ao ano ou sofrera os

efeitos da marcagac a mercado c)

d)

O cliente recebera exatamente o rendimento proporcional aos
12% ao ano, pois a taxa contratada é garantida
independentemente das condicdes de mercado,

O cliente recebera rendimento maior que 12% ao ano, pois a
taxa DI esta mals alta e o banco deve ajustar o retorno ao
novo patamar de juros

O cliente ndo sofrera qualquerimpacto, pois RDBs nao estao
sujeitos a marcacao a mercado em hipotese alguma.

O cliente sofrera o efeito da marca¢do a mercado, podendo
receber menos do que o rendimento proporcional aos 12% ao
ano, ja que a taxa DI atual esta acima da taxa prefixada
contratada.

5.3 Classificacao dos Fundos de Investimentos

@ Explicacdo Resumida

A classificagao dos fundos segue critérios definidos pela ANBIMA, levando em conta:

o O perfildo investidor (conservador, moderado ou agressivo).
e Ostitulos que o fundo compra (ativos da carteira).

e Onivelderisco associado.

Essa estrutura ajuda o investidor a escolher o fundo mais adequado ao seu objetivo e tolerdncia ao

risco.

Tipos de Fundos

Categoria (ANBIMA) | Perfil

HTl’tulos que compra HRisco

Renda Fixa Simples Conservador

=95% em titulos publicos
federais ou instituicoes Baixissimo, soberano
financeiras de risco similar

Renda Fixa Indexado

295% em titulos publicos e

Baixissimo, soberano e

DI Conservador bancarios pos-fixados (CDB, grandes bancos

LF)
Renda Fixa e Mercado (juros,
Curta/Média/Longa Moderado Pre-fixados inflagcdo) e crédito
|Multimercado HModerado ’Qualquer ativo HMercado e crédito |

Investimento Exterior ||Moderado/Agressivo

240% no exterior

Mercado
(cAdmbio/ddlar)

|A96es HAgressivo

H267% em agbes HMercado |
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Categoria (ANBIMA) HPerfil “Tl’tulos que compra HRisco
Mercado, risco de

Alavancado Agressivo Derivativos com alavancagem ||perder mais que o
investido
Cambial HAgressivo “280% em doélar HMercado (cdmbio)

> 0,
FIC / FOF Depende 95% er.n fundos da mesma Depende da estratégia
categoria

Liquidez, sem resgate

Fechado Depende Qualquer ativo, baixa liquidez antes do vencimento

[l Infografico em Texto

e Conservador > Renda Fixa Simples / DI

e Moderado > Renda Fixa / Multimercado / Exterior
e Agressivo > Acdes / Alavancado / Cambial

e Depende » FIC/FOF/Fechado

’ Pontos-Chave

Conservador »> busca segurancga, investe em titulos publicos e bancarios.

Moderado > aceita risco de mercado e crédito, diversifica em multimercado e exterior.
Agressivo > assume maior risco em agoes, cambio e derivativos.

Fundos fechados e FIC/FOF dependem da estratégia e tém regras proprias.

?ﬁ} Resumo Final: A classificacdo dos fundos pela ANBIMA organiza os produtos conforme perfil do
investidor, ativos comprados e riscos envolvidos. Assim, cada investidor pode escolher o fundo mais
adequado ao seu objetivo e tolerdncia ao risco.
5.3.1 Fundos de Renda Fixa
@ Explicacdo Resumida

Os fundos de renda fixa podem ser classificados de acordo com dois tipos de risco:

¢ Risco de mercado - relacionado ao prazo e a sensibilidade dos titulos as variacdes de juros e

inflagéo.
¢ Risco de crédito - relacionado a qualidade do emissor dos titulos (governo, bancos,

empresas).

Essa dupla classificagdo é definida pela ANBIMA e ajuda o investidor a entender melhor o perfil de
cada fundo.

Classificagcdo dos Fundos

|Tipo de Gestao e Risco (Mercado) DHEstratégia de Gestao (Crédito)‘
IRenda Fixa Simples - |
|Indexado DI H— ‘
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|Tipo de Gestio e Risco (Mercado) D“Estratégia de Gestéo (Crédito)‘
|Curta Duracao “Soberano ‘
|Média Duragéao HGrau de investimento ‘
|Longa Duracéao HCrédito livre ‘

[l Infografico em Texto

e Curtaduragao - baixo risco de mercado, soberano
e Média duragéao - risco moderado de mercado, grau de investimento
e Longaduragéo > maior risco de mercado, crédito livre

ﬁ Pontos-Chave

e Curta duracgao crédito livre - baixo risco de mercado (curto prazo), mas alto risco de crédito.
¢ Meédiaduragao -~ titulos de prazo intermediario, risco moderado.

¢ Longaduragéao - titulos mais sensiveis as variagdes de juros e inflagao, risco elevado.

o Aclassificagdo combina prazo dos titulos (mercado) e qualidade do emissor (crédito).

%> Resumo Final: Os fundos de renda fixa so classificados pela ANBIMA conforme risco de mercado
(prazo dos titulos) e risco de crédito (qualidade do emissor). Assim, um fundo pode ter baixo risco de
mercado, mas elevado risco de crédito, dependendo da sua estratégia.
5.3.2 Fundos Multimercados
@ Explicacdo Resumida

Os fundos multimercados séo caracterizados pela flexibilidade: podem investir em

diferentes classes de ativos (renda fixa, agdes, cambio, derivativos, exterior). A classificagéo
da ANBIMA considera o tipo de gestao e a estratégia adotada, o que define o nivel de risco.
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Tipos de Gestao e Estratégias

Tipo de , . ; .
Gestio Estratégia Titulos que compra Risco
|Alocac;§o HBalanceado HQualquer titulo, sem alavancagem HMercado, crédito e liquidez |
Dindmico Qualquer titulo, com alavancagem Pode perder mais que o
investido
|Estratégia HMacro HObjetivo de longo prazo HMercado, crédito e liquidez ‘
| HTrading HObjetivo de curto prazo HMercado, crédito e liquidez |
| HLong Short Neutro HDerivativos, exposicao limitada (5%) HMercado ‘
Lgng $hort Derivativos, sem limite Mercado
Direcional
| HJuros e Moeda HTl’tulos de renda fixa HJuros, inflagdo, cambio ‘
| HLivre HQualquer ativo HMercado, crédito e liquidez ‘
Capital Protegido Renda'varlavel com parte do capital Mercado, liquidez
protegido
Estratégia L. . s I
Especifica Qualquer estratégia definida Mercado, crédito e liquidez
Exterior :Enx\izfit(;Tento =240% em ativos fora do Brasil Mercado (cambio/ddlar)

[l Infografico em Texto

e Alocagao » Balanceado / Dindmico

e Estratégia » Macro/ Trading / Long Short / Juros e Moeda / Livre / Capital Protegido /
Especifica

e Exterior > 240% no exterior

’ Pontos-Chave

e Multimercados permitem diversificagdo ampla.

o Podem usar alavancagem, aumentando risco e potencial de retorno.
e Estratégias variam entre curto prazo (trading) e longo prazo (macro).
e Alguns oferecem protecao parcial do capital.

e Fundos com exposi¢ao ao exterior trazem risco cambial.

%} Resumo Final: Os fundos multimercados séo versateis, podendo investir em diversas classes de
ativos e adotar diferentes estratégias. Essa flexibilidade aumenta as possibilidades de retorno, mas
também pode elevar os riscos, especialmente em fundos alavancados ou com exposi¢cao
internacional.
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5.3.3 Fundos de Acoes

@ Explicagdo Resumida
Os fundos de ag6es investem majoritariamente em ativos de renda variavel, principalmente
acgoes. A classificagao da ANBIMA considera o tipo de gestédo e a estratégia adotada, o que

define o perfil de risco. Eles podem ser indexados, ativos ou com exposi¢gédo ao exterior.

Classificacao dos Fundos de Agoes

Tipo de

- Estratégia Titulos que compra Risco
Gestao g q P

Acoes que refletem IBOVESPA

Indexado |/Indices o IBrX Mercado
Oportunidades especificas do [|Mercado (mais
Valor .
mercado agressivo)
Dividendos Acdes com bons dividendos Mercado (mais

conservador)

Sustentabilidade/Governancal/Acdes de indices ESG Mercado (mais

conservador)
~850 - -
Ativos Small Cap 85% fora das 25 maiores Mercac;lo (mais
empresas agressivo)
P . Acoes do IBOVESPA com bom ||Mercado (mais
Indice ativo . .
potencial agressivo)
- AcoOes de setores especificos ||Mercado sistematico e
Setoriais . o . e
(ex.: energia elétrica) diversificavel
. ~ Mercado (mais
L L .
ivre Qualquer agéao agressivo)
|Exterior Hlnvestimento Exterior H240% em acoes fora do Brasil HMercado (cdmbio/ddlar) ‘

[l Infografico em Texto

e Indexado > IBOVESPA/IBrX/ Dividendos / ESG
e Ativos > Small Cap / Setoriais / Livre
e Exterior > 240% em agdes internacionais

f Pontos-Chave

¢ Indexados seguem indices de referéncia (IBOVESPA, IBrX, ESG).

e Ativos buscam oportunidades especificas, podendo focar em setores ou small caps.

o Exterior expde o investidor ao mercado internacional e ao risco cambial.

e Oriscovaria conforme a estratégia: dividendos e ESG sdo mais conservadores; small caps e
livre sdo mais agressivos.

%} Resumo Final: Os fundos de agbes podem ser indexados, ativos ou internacionais. Cada estratégia
define o nivel de risco e o perfil do investidor, indo de conservador (dividendos, ESG) até agressivo
(small caps, livre).
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44. Fernando pediu demissao para assumir
uma nova oportunidade profissional. Ele
acredita que a mudancga sera positiva, mas
reconhece que existe incerteza. Caso a
nova posi¢ao nao dé certo nos proximos 3 a)
anos, ele pretende abrir um negécio

préprio. Atualmente, Fernando possuia

maior parte de seus recursos aplicados em
Fundos de A¢des e Fundos Multimercados,  b)
ambos com volatilidade mais elevada e
possibilidade de resgates com prazos

maiores. c)

d)

45. Aos 60 anos, Maria é casada, tem dois filhos
adultos financeiramente independentes e dois
netos. Ela deseja financiar a educacado de seus
netos em uma das melhores faculdades de
Medicina dos Estados Unidos daquia cinco
anos. Maria € uma empreendedora. Ela construiu
uma empresa no setor de hotelaria, da qual é a
unica proprietana, e possui um patriménio total
de R$ 10 milhdes. Desse valor, 80% estao
investidos em a¢des de sua propria empresa e
o0s outros 20% em imoveis. Alem disso, ela tem
uma poupanca de R$ 1 milhdo, que agora
pretende investir,

Para decidir a melhor estratégia de investimento
de seus recursos, Maria consultou seu gerente
de relacionamento

46. Gustavo, gerente bancario, atende um cliente
que deseja reduzir a volatilidade de sua carteira
sem renunciar a gestao ativa dos investimentos.
Atualmente, a carteira do cliente possui alta
exposi¢cao a Bolsa de Valores do Brasil (B3), e
ele percebeu que as oscilagdes do mercado
acionario estdo Impactando negativamente seus
retornos. O cliente nao quer se desfazer de
suas agdes, mas busca um fundo de
investimento com menor correla¢do com o
mercado acionario para equilibrar os riscos. Ele
esta disposto a investir RS 5 milhdes, desde que
a estratégia escoihida ofereca diversificacdo e
prote¢do contra crises no mercado de agdes.
Gustavo precisa identificar a subclasse de fundo
multimercado mais adequada ao objetivo do
cliente.

Considerando o0 momento de vida de Fernando, seus planos para os
proximos anos e a composi¢ao atual da carteira, qual seria a
recomendag¢do mais adequada?

Manter toda a carteira em fundos de acdes e multimercados,
pois o horizonte de trés anos é suficiente para absorver
oscilagdes e buscar maior retorno

Aumentar a exposicao a renda variavel, aproveitando a
volatilidade para tentar acelerar ganhos antes de abrir o negécio.

Reduzir parte da exposi¢ao a fundos de acdes e multimercados,
direcionando recursos para aplicacdes de menor risco & maior
liquidez, garantindo acesso ao capital caso precise empreender.
Resgatar todos os investimentos imediatamente e manter o
dinheiro parado em conta corrente até decidir se abrira o
negocio.

Considerando-se a situacao de Mariana, uma das possiveis
estratégias sugeridas pelo consultor para protegé-ia de
momentos de estresse do mercado financeiro &:

a) Investir 50% em fundos de acdes ativos focados em
small caps e 50% em agdes de investimento no exterior.

b) Investir 50% em fundos de renda fixa, divididos entre
fundos simples e indexados, 25% em fundos de duragao
media e 25% em renda fixa com exposicdo ao exterior,
como divida externa.

c) Investir 50% em acdes dividendos e 50% em multimercados
com exposicao ao exterior,

d) Investir 50% em fundos multimercado de capital protegido e
50% em renda fixa simples.

A subclasse de fundo multimercado mais alinhada a
necessidade do cliente é:

a) Fundo Multimercado Macro.
b) Fundo Multimercado Juros e Moedas.
¢) Fundo Multimercado Livre.

d) Fundo Multimercado Long and Short Neutro.
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5.4 Tributacao de Fundos de Investimento
5.4.1 Impostos

@ Explicagdo Resumida

Todos os fundos de investimento (exceto os de agdes) estao sujeitos a tributagao sobre os

rendimentos no momento do resgate. A aliquota varia conforme o prazo de permanéncia e

se o fundo é classificado como curto prazo ou longo prazo.

Tabela de Aliquotas

|Prazo de Permanéncia DHLongo Prazo“Curto Prazol
|Até 180 dias 122,5% 122,5% |
181 a 360 dias [20% [20% |
361 a 720 dias [17,5% [20% |
/Acima de 720 dias 115% [20% |

[l Infografico em Texto

e Curto prazo > sempre 22,5% ou 20%
e Longo prazo - aliquota decrescente até 15%

’ Pontos-Chave

e Oimpostoincide apenas sobre o rendimento no resgate.
e Fundos de curto prazo tém prazo médio de até 365 dias > aliquota fixa (22,5% ou 20%).
e Fundos de longo prazo tém tributacao regressiva > quanto maior o prazo de permanéncia,

menor a aliquota.

e Existe cobranca de IOF nos primeiros 30 dias, em caso de resgate antecipado.
e Atabelagarante incentivo para manter o investimento por mais tempo.

ﬁ} Resumo Final: A tributacéo dos fundos (exceto acbes) segue uma tabela regressiva: quanto maior

o prazo de permanéncia, menor a aliquota. Nos fundos de curto prazo, a aliquota é fixa; nos de longo

prazo, pode cair até 15%.

5.4.2 Come-Cotas

@ Explicagdo Resumida

O come-cotas € um mecanismo criado para antecipar a cobranca de imposto de renda nos

fundos de investimento (exceto agdes). Ele reduz a quantidade de cotas do investidor,
funcionando como uma “mordida” sem que o investidor precise resgatar o dinheiro.

Funcionamento do Come-Cotas

. Periodicidade: ocorre a cada 6 meses, no ultimo dia util de maio e novembro.
o @ Incidéncia: apenas sobre o rendimento obtido pelo fundo.
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. Forma de cobrancga: reduz a quantidade de cotas do investidor, sem mexer diretamente no
saldo em reais.
e [l Aliquota aplicada:
o 15% para fundos de longo prazo.
o 20% parafundos de curto prazo.

L]l Infografico em Texto

Come-Cotas >

. Governo antecipa IR

. Ocorre em maio e novembro
. S6 sobre rendimento

. Reduz n° de cotas

’ Pontos-Chave

e O governo antecipa a arrecadacao, sem esperar o resgate.

e Oinvestidor vé sua quantidade de cotas diminuir, mas o valor total permanece proporcional.
o E considerado a menor aliquota possivel dentro da tabela regressiva.

e Garante fluxo continuo de arrecadacao para o governo.

%> Resumo Final: O come-cotas é a antecipacdo semestral do imposto de renda nos fundos de
investimento (exceto ag¢ées). Ele incide sobre os rendimentos, reduzindo a quantidade de cotas do
investidor em maio e novembro, com aliquota de 15% (longo prazo) ou 20% (curto prazo).

5.4.3 Acodes
@ Explicacdo Resumida
Os fundos de agdes possuem regras tributarias especificas e mais simples em comparagéao

aos demais fundos. A tributacéo é fixa e incide apenas sobre os rendimentos no momento do
resgate, sem cobranca de |OF.

Regras de Tributacéao

|Prazo de Permanéncia DHAliquota ‘

|Qualquer prazo H15% IRna fonte‘

[l Infografico em Texto
e Fundos de Agdes >
o IR=15% (sempre)

o IsentodelOF
o So6 sobre rendimento no resgate

’ Pontos-Chave

e Aliquota unica: 15% de IR, independentemente do prazo de permanéncia.
e Isencgao de IOF: ndo ha cobranca nos primeiros 30 dias.
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¢ Compensacao de perdas: s6 pode ocorrer entre fundos com a mesma regra tributaria:
o Acgbes com agbes > permitido.
o Acgbes com renda fixa > ndo permitido.
o Renda fixa com multimercado > permitido (mesma regra).

e A compensacédo s6 pode ser feita apos o resgate.

e Aresponsabilidade pelainformacao é do distribuidor, que repassa ao custodiante.

%} Resumo Final: Nos fundos de acgées, a tributacao é simplificada: 15% de IR sobre os rendimentos
no resgate, sem |IOF. Compensacgdes so sdo possiveis entre fundos com a mesma regra tributaria.

47. Ivan pretende fazer um
investimento no valor de R$
1.000.000,00, mas ele tem

Considerando-se a tributac3o sobre Fundos de Investimento no Brasil, a melhor
opcao para lvan realizar uma aplica¢ao de curto prazo é:

planos de uso para esse a) Fundo de curto prazo com expectativa de rentabilidade de 0,9% a.m., pois o
dinheiro para oito meses. Imposto de Renda come-cotas com a aliquota de 20% dispensa

Seus conhecimentos sobre complementacao no resgate, levando a rendimentos liquidos superiores
finangas sado superficiais,

mas, desejando uma boa b) Fundo de longo prazo com expectativa de rentabilidade de 0,9% a.m., pois,

rentabilidade nesse curto
prazo, decidiu aplicar todo o
dinheiro em um Fundo de

embora seja voltado para investimentos de longo prazo, o percentual da
aliquota do Imposto de Renda come-cotas é de 15%, levando a rendimentos
liquidos superiores.

Investimentos. Porém, Ivan

esta muito preocupadocomo  ¢)
impacto tributéario sobre essa
aplicagdo

Fundo de a¢cdes com expectativa de rentabilidade de 0,88% a.m., pois,
independentemente do prazo da aplicacao, a aliquota do Imposto de Renda &
a menor, levando a rendimentos liquidos superiores.

d) Fundo de curto prazo com expectativa de rentabilidade de 0,88% a.m., pois a
aliquota do Imposto de Renda € a menor para aplicagdes de curto prazo,
levando a rendimentos liquidos superiores, mesmo com uma expectativa de
rentabilidade menor

5.5 Fundos de Investimento em Participacgoes (FIP)

@ Explicacdo Resumida
Os FIPs sdo fundos voltados para participagao societaria, ou seja, investem diretamente em
empresas, projetos ou setores estratégicos. Eles funcionam como instrumentos de capital de

risco e desenvolvimento econdmico, apoiando desde startups até grandes projetos de
infraestrutura e agronegécio.

Tipos de FIP

|Categoria HDescrigéo |

|Capital Semente Hlnvestimento em startups e empresas nascentes. |

Apoio a expansao de empresas em crescimento e

Empresas Emergentes ~
tragéo.

Projetos de energia, transporte, saneamento e

Infraestrutura (FIP-IE) irrigacéo

PD&l (Pesquisa, Desenvolvimento e
Inovacgao)

|Agro (FIAGRO-FIP)

Diversas classes de ativos e setores voltados a
inovacgao.

HCadeia produtiva rural, agroindustrial e logistica.
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[l Infografico em Texto

e FIP>

o Capital Semente > Startups
Emergentes > Empresas em expansao
Infraestrutura > Energia, transporte, saneamento
PD&l > Inovacgao e tecnologia
Agro > Cadeia produtiva agricola

O O O O

’ Pontos-Chave

e OsFIPs sao voltados para investimentos de longo prazo.

e Tém papel estratégico no financiamento de setores essenciais da economia.

e Podem apoiar desde empresas nascentes até projetos estruturantes.

e Saoimportantes para o desenvolvimento do mercado de capitais e para a diversificagao
dos investidores.

%;} Resumo Final: Os Fundos de Investimento em Participagées (FIP) sdo instrumentos que
direcionam recursos para empresas e setores estratégicos, apoiando startups, empresas emergentes,
infraestrutura, inovagao e agronegocio.

48. César é um investidor de 35 anos, formado Considerando-se o nivel de risco para investimentos de César e
em Engenharia de Software e com uma carreira utilizando-se a pontuagdo de risco minima estabelecida pelas
bem-sucedida em uma startup de tecnologia. Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de

César € conhecido por seu espirito Investimento, o produto de investimento adequado para ele é:

empreendedor e por sua disposicao em assumir
riscos para alcancar grandes oportunidades de a) Certificado de Recebiveis do Agronegécio de emissor

crescimento financeiro. Ele ndo se intimida com a investment grade com vencimento em 5 anos.

volatilidade do mercado e entende que perdas

podem acontecer, mas esta focado em ganhos b) Fundo de Investimento em Participacdes (FIP) nao listado.
substanciais a longo prazo. César investe em

uma carteira diversificada que inclui agdes de ¢) Fundos Multimercados com Capital Protegido

tecnologia, fundos de acdes e

criptomoedas. d) Cotas Unicas de FIDC com rating AA-, pos-fixado, com

duracao de dois anos

5.6 Fundos Imobiliarios e de Agronegoécio
5.6.1 Fundos de Investimento Imobiliario - FlI

@ Explicacdo Resumida

Os Fundos Imobiliarios (Fll) e os Fundos de Investimento do Agronegaécio (FIAGRO) sdo veiculos
de investimento que permitem ao investidor participar de setores estratégicos da economia:

¢ Imobiliario > geracéo de renda por aluguéis e valorizacdo de imodveis.
e Agronegocio - financiamento da cadeia produtiva rural e agroindustrial.

Esses fundos distribuem a maior parte dos lucros aos cotistas e possuem regras tributarias
especificas.

Estrutura dos Fundos Imobiliarios (FIl)
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Entradas (Receitas):

e Aluguéis e valorizagdo de imoveis.
¢ Rendimentos de CRI (Certificados de Recebiveis Imobiliarios).
o Aplicagdes em renda fixa (até 25% temporariamente).

Saidas (Distribuicao):

e 95% do lucro > distribuido aos cotistas, isento de IR.
e 5% do lucro > destinado a asset (gestora).
e Ganho de capital na venda de cotas - tributado em 20% via DARF.

[l Infografico em Texto

e Receitas > Aluguéis + CRI + Renda Fixa

e Distribuicdo » 95% aos cotistas (isento IR)
e 5% para agestora

e Ganho de capital » 20% DARF

’ Pontos-Chave

e Flls devem distribuir 95% do lucro liquido aos cotistas.

e Essadistribuicdo periddica é isenta de IR para o investidor pessoa fisica.

e Ganho de capital na venda das cotas é tributado em 20%.

e FIAGRO segue logica semelhante, mas voltado ao agronegocio (cadeia produtiva, logistica,
agroindustria).

e Sao alternativas de investimento com foco em renda recorrente e setores estratégicos da
economia.

*g} Resumo Final: Os Fundos Imobiligrios (Fll) e de Agronegdcio (FIAGRO) permitem investir em
imdveis e na cadeia agroindustrial. Nos Flls, 95% do lucro é distribuido aos cotistas com isengédo de IR,
enquanto ganhos de capital na venda de cotas so tributados em 20%.

5.6.2 Fundos de Investimento de Agronegécio - FIAGRO

@ Explicacdo Resumida
O FIAGRO (Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais) € um veiculo que direciona
recursos para o agronegdcio brasileiro, funcionando de forma semelhante aos Fundos
Imobiliarios (Fll). Ele pode assumir diferentes formatos (FIP, FIl ou FIDC), cada um com foco

especifico, mas todos voltados para financiar e desenvolver a cadeia produtiva rural e
agroindustrial.

73



Estrutura dos FIAGRO

|Tipo B HCaracterl’sticas “Fontes de Receita

FIAGRO Eart|C|pagao em enjlp.resas Safra, engorda, expansao

FIP ligadas ao agronegocio

FIAGRO Estrutura semelhante aos Fundos . N . . -

s Rendimentos de imodveis rurais e agroindustriais

Fll Imobiliarios

FIAGRO Lo s CRA (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio) e
Fundos de direitos creditorios . , .

FIDC renda fixa (até 25% temporariamente)

Distribuicao dos Resultados

e 95% dos rendimentos - distribuidos aos cotistas, isentos de IR.
¢ 5% dos rendimentos > destinados a asset (gestora).
e Ganho de capital na venda de cotas > tributado em 20% via DARF.

[l Infografico em Texto

FIAGRO »

FIP > participacao em empresas
Fll > imdveis rurais e agroindustriais

FIDC » CRA e renda fixa

Distribuicao » 95% cotistas (isento IR)

5% gestora
Ganho de capital » 20% DARF

’ Pontos-Chave

e OFIAGRO éinspirado nos Flls, mas voltado ao agronegécio.

¢ Permite investir em diferentes formatos: participagao societaria, iméveis ou recebiveis.

e Garante renda recorrente aos cotistas e fomenta o setor agroindustrial.

e Tributacao segue logica semelhante aos Flls: rendimentos isentos, mas ganho de capital
tributado.

%} Resumo Final: O FIAGRO é um fundo voltado ao agronegécio, podendo assumir diferentes
formatos (FIP, Fll, FIDC). Ele distribui 95% dos rendimentos aos cotistas com isencdo de IR e tributa
ganhos de capital em 20%.
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49. Beatriz esta avaliando investir em
Fundos Imobilidrios {Flls) e em
FIAGROS, pois ouviu que ambos podem
oferecer rendimentos mensais isentos de
imposto de renda para pessoas fisicas.
No entanto, ela n3o sabe exatamente
quais sdo as condigdes para que essa
isen¢do seja aplicada e se as regras s3o
iguais para os dois tipos de fundos.

Ela procura seu gerente, Rafael, para
entender:

se existe limite de participagdo individual,
se ha exigéncia minima de cotistas;

se a isencdo vale para rendimentos ou
também para ganho de capital na venda
das cotas.

50. Sérgio esta avaliando investir em
Fundos de Investimento Imobiliario
(Flls) para receber renda mensal
isenta de imposto de renda, Ele ouviu

falar que existe uma regra que impede

o Investidor pessoa fisica de ter uma
participacao muito grande no fundo,
mas nao sabe exatamente como
funciona.

Ele procura sua gerente, Marina, para

entender guails sao as condi¢des
necessarias para que os rendimentos
distribuidos pelos Flis sejam isentos
de IR.

51. Luiz se interessou pelos Fundos de
Investimento Imaobiliario (Flis), devido a

Considerando a legislagdo vigente para Flis e FIAGROS, qual afirmagao descreve
corretamente as condigdes para que o investidor pessoa fisica tenha isencdo de IR
sobre os rendimentos?

a) Tanto nos Flls quanto nos FIAGROS, o investidor pessoa fisica deve possuir
menos de 10% das cotas, o fundo deve ter no minime 100 cotistas e, cumpridas
essas regras, a isengdo vale para rendimentos e também para o ganho de
capital na venda das cotas.

b) Nos Flls e FIAGROS, a isengdo dos rendimentos exige que o investidor pessoa
fisica ndo detenha mais de 10% das cotas do fundo, que o fundo tenha ao
menos 100 cotistas e que as cotas sejam negociadas em bolsa ou mercado
organizado; a isengdo ndo se aplica ao ganho de capital na venda das cotas.

c) Apenas nos FIAGROS existe limite de 10% de participacdo; nos Flls ndo ha
limite de cotistas nem restrigdo de participagdo individual para que a isengdo
seja aplicada,

d) A isengdo dos rendimentos & automatica para qualquer investidor pessoa fisica
em Flis e FIAGROS, independentemente do ndmero de cotistas, da
participagao individual ou do mercado de negociagao.

Consliderando a legisiacao vigente sobre Flis, quais sdo as condigdes para
que o investidor pessoa fisica tenhaisencao de IR sobre os rendimentos?

a) O investidor pessoa fisica deve possuir menos de 10% das cotas do
fundo, o fundo deve ter no minimo 50 cotistas e as cotas devem ser
negociadas exclusivamente em bolsa ou mercado de balcdo
organizado.

b) O investidor pessoa fisica deve possuir menos de 10% das cotas do
fundo e, cumpridas as demais regras fiscals, tera Isen¢ao tanto
sobre os rendimentos quanto sobre o ganho de capital na venda das
cotas.

c) Basta que o fundotenha mais de 50 cotistas; ndo ha limite de
participacao individual para que o investidor tenha iseng¢ao sobre os
rendimentos.

d) O investidor tera isencao automatica sempre que o fundo investir em
imoveis fisicos, independentemente do numero de cotistas ou da
participacao individual.

Diante da sugestao do consultor financeiro, trata-se de um:

possibilildade de investir em iméveis com liquidez = a) Fundo de Papel.
e de esse tipo de fundo ter um tratamento

tributario diferenciado. Sendo assim, seu b) Fundo de Tijolo.
consultor de investimentos sugeriu que ele
comprasse cotas de um Fll que distribui ¢) Fundo Hibrido.

rendimentos mensals provenientes de alugueis

de grandes galpbes logisticos.

5.7 Fundos indice (ETF)

@ Explicacdo Resumida

d) Fundo de Fundo.

Os ETFs (Exchange Traded Funds), ou fundos indice, sdo fundos que replicam a performance
de um indice de referéncia (como o IBOVESPA ou IBrX 50). Eles sdo negociados em bolsa como
se fossem agdes, permitindo ao investidor diversificagdo de forma simples e com baixo custo.
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Caracteristicas dos ETFs

o Fundos indice »> seguem a carteira de um indice de mercado.

Negociagao em bolsa ~> vendidos em cotas, como acdes.

. Conversao em agodes - alguns ETFs podem ser convertidos em agdes correspondentes.
@ Market Maker - garante liquidez, comprando e vendendo cotas para manter o mercado
ativo.

. m Exemplo no Brasil > PIBB (Papéis de indice Brasil Bovespa — IBrX 50).

L]l Infografico em Texto

ETF >

. Replica indice (IBOVESPA, IBrX)
. Negociado em bolsa

. Cotas como agodes

. Market Maker garante liquidez

’ Pontos-Chave

e ETFs saoideais para quem busca diversificagcao automatica.

e Custos geralmente menores que fundos tradicionais.

o Liquidez garantida pelo market maker.

o Permitem exposi¢cdo ampla ao mercado sem necessidade de comprar cada agéo
individualmente.

%} Resumo Final: Os ETFs sdo fundos que replicam indices de mercado e sgdo negociados em bolsa

como acoes. Eles oferecem diversificagéo, baixo custo e liquidez, sendo uma forma pratica de investir

em um conjunto de ativos.

76



52. Larissa esta avaliando investir em um ETF que
replica um indice de acdes. Durante a conversa com seu
gerente, ela ouviu que existe um participante chamado
Formador de Mercado (Market Maker), também
conhecido como Agente Autorizado.

Ela ficou em duvida sobre onde esse participante atua:
se é no mercado primario, ajudando na criacao e resgate
de cotas do ETF,

ou se & no mercado secundanio, interferindo diretamente
na negociagao entre investidores.

Larissa quer entender qual &€ exatamente o papel desse
agente e como ele contribui para o funcionamento do
ETF.

53. Eduardo deseja investir em um ETF que replica o
S&P 500, indice composto pelas 500 maiores empresas
listadas na bolsa americana. Ele entende que 0 ETF
acompanha o desempenho do indice, mas nao sabe
exatamente como a variacao cambial entre o real (BRL)
e o ddlar (USD) afeta o resultado final do investimento.
Ao conversar com sua gerente, Patricia, Eduardo
perguntase o ETF sobe apenas quando as agdes
americanas sobem ou se o cambio tambem interfere no
retorno.

54, Renato, investidor qualificado, busca
diversificar seus investimentos na Boisa de
Valores, Ele pessui uma posigdo relevante em

Considerando o funcionamento dos ETFs e o papel do
Agente Autorizado, qual afirmacao descreve
corretamente sua atuacao

a) O Agende Autorizado interfere no mercado
secundario, ofertando compra e venda
continuamente para garantir liquidez e manter o
preco do ETF proximo ao valor tedrico da carteira

b) O Agende Autorizado atua principalmente no
mercado primario, criando e resgatando cotas
diariamente para definir o preco do ETF

t) O Agende Autorizado atua apenas no mercado
primario e secundario simultaneamente, definindo o
prego oficial do ETF no fechamento

d) O Agende Autorizado impede que o preco do ETF
cala no mercado secundario, comprando todas as
cotas quando ha excesso de oferta.

Considerando que Eduardo pretende investir em um ETF
que replica o S&P 500, qual é a orientagdo correta sobre
o impacto da variagdo cambial?

a) Avariacao cambial ndo afeta o ETF, pols ele
acompanha apenas o desempenho das ag¢des
americanas.

b) O ETF sempre perde valor quando o dolar sobe,
pois Isso reduz o retorno das empresas
americanas.

c) Avariacdo cambial afeta diretamente o ETF se o
dolar se valoriza frente ao real, o ETF tende a subir,
se o délar cai, o ETF tende a recuar, mesmo gue o
indice americano permaneca estavel.

d) O ETF e protegido automaticamente contra
oscilagdes cambiais, pois todos os ETFs
internacionais possuem hedge embutido.

Considerando as informagdes fornecidas pelo profissional de investimentos e
as davidas levantadas por Renato, a alternativa que reflete a tributagdo
aplicavel a operagac que ele deseja

ETFs de renda variavel e pretende vender parte de
suas cotas para rebalancear sua carteira. Antes da
venda, Renato consuita um profissional de a)
Investimentos para entender as regras de

tributagdo aplicaveis ac ganho de capital nessa
operagdo. Durante a conversa, o profissional alerta

que a tributagdo de ETFs segue regras diferentes b)
das agdes e que ha particularidades importantes no
recolhimento do Imposto de Renda (IR). Renato
levanta trés hipoteses sobre como o imposto pode
ser aplicado e decide validar com o profissional
qual delas esta correta antes de concluir sua

c
venda, )

d)

realizar é:

A tributagao segue a mesma regra das agdes, com Isen¢do para
vendas mensais inferiores a R$ 20.000, sendo necessario pagar IR
apenas sobre os valores que ultrapassarem esse limite.

O imposto de renda sobre o lucre na venda de ETFs é retido
automaticamente na fonte pela corretora, cabendo ao investidor
apenas verificar o extrate da comretora e declarar o rendimento na sua
declara¢do anual.

© IR sobre o ganho de capital com a venda de ETFs de renda variavel
deve ser pago pelo proprio investidor via DARF, com aliquota de 15%,
@ ndo ha isencdo para vendas abaixe de RS 20.000 no més.

Os ETFs possuem tributacdo diferenciada conforme o Indice de
referéncia: ETFs de acdes sao tributados a 10% sobre o ganho de
capital, enquanto ETFs de renda fixa seguem a tabela regressiva de
IR.
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6 Previdéncia

6.1 Funcionamento da Previdéncia

|m| Estrutura do Funcionamento

e Periodo de Acumulacao

o Oinvestidor realiza contribuicdes periddicas ou aportes esporadicos.

o Essas contribuigbes formam o montante acumulado (reserva matematica).

o E possivel suspender aportes em determinados momentos.

e Datade Diferimento

o Marca atransi¢do entre acumulacéo e recebimento da renda.

o Oinvestidor define aidade ou momento em que deseja comegar a receber.

Periodo de Renda (Pés-Diferimento)
o Areservaacumulada é convertida em renda mensal vitalicia.
o O pagamento continua até o falecimento do beneficiario.

o O calculo darenda é feito com base em tabuas atuariais, que estimam a expectativa

de vida.

[lll Tabuas Atuariais (Exemplos)

Idade AT-1949 |AT-1983 ||AT-2000

Ao nascer||72,68 anos||78,45 anos||79,57 anos
60 anos |[|17,98 anos|[22,12 anos||23,14 anos
65anos ||14,51 anos||18,13 anos||19,05 anos

f Renda Vitalicia

e A previdéncia é um planejamento de longo prazo que garante renda futura.

Quanto maior a expectativa de vida, menor sera a renda mensal para o mesmo montante
acumulado, pois 0s pagamentos precisam durar mais tempo.

e Eumaforma de transformar poupanca em seguranca financeira vitalicia.

ﬂ Infografico Textual

e Contribuicbdes » Reserva Matematica

Data de Diferimento = Inicio da Renda
Renda Mensal » Vitalicia até o falecimento
Calculo > Tabuas Atuariais

£ Exemplo Pratico
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e Carlos contribui dos 30 aos 60 anos.
o Aos 60, acumula uma reserva de R$ 1.000.000.
o Define a data de diferimento aos 60 anos.

o Areserva é convertida em renda mensal vitalicia, calculada conforme expectativa
de vida da tabua atuarial vigente.

’ Renda Prazo Certo

¢ Diferente da renda vitalicia, que depende da expectativa de vida, a renda prazo certo garante
pagamentos por um periodo fixo.

e Euma opgao para quem deseja assegurar que 0s recursos sejam pagos mesmo em caso de
falecimento precoce.

e Proporciona previsibilidade e pode beneficiar herdeiros.
{& Exemplo Pratico
e Joao contribui dos 35 aos 60 anos.
o Aos 60, acumula uma reserva de R$ 500.000.
o Define renda prazo certo de 20 anos.
o Recebe mensalmente até os 80 anos.

o Sefalecer aos 70, seus herdeiros continuam recebendo até completar os 20 anos
contratados.

’ Renda Temporaria

¢ Diferente da renda vitalicia (que dura até o falecimento) e da renda prazo certo (que continua
para herdeiros até o fim do prazo), a renda temporaria s6 é paga enquanto o beneficiario
estiver vivo dentro do periodo contratado.

e Euma opcao para quem deseja renda complementar por um periodo especifico, geralmente
alinhada a projetos ou necessidades de médio prazo.

£ Exemplo Pratico
¢ Ana contribui dos 40 aos 60 anos.

o Aos 60, acumula uma reserva de R$ 600.000.

o Define renda temporaria de 15 anos.

o Recebe mensalmente até os 75 anos.

o Sefaleceraos 70, os pagamentos cessam imediatamente, sem repasse a herdeiros.
e Periodo de Acumulacao

o O participante realiza contribuicdes periédicas ou aportes esporadicos.

o Essas contribuigbes formam a reserva matematica (montante acumulado).
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¢ Datade Diferimento

o Marca atransigdo entre acumulacao e recebimento da renda.

o Oinvestidor define aidade ou momento em que deseja comecar a receber.
¢ Periodo de Renda (Pés-Diferimento)

o Areservaacumulada é convertida em renda mensal por tempo limitado.

o O pagamento ocorre apenas durante o prazo contratado (ex.: 10 ou 15 anos).

o Se o beneficiario falecer antes do término do prazo, os pagamentos cessam — nao ha
continuidade para herdeiros.

o O calculodarenda é feito com base no prazo definido, e ndo em expectativa de vida.
s Renda Prazo Minimo

e Arenda prazo minimo combina caracteristicas da renda vitalicia com a seguranca de um prazo
garantido.

e Garante que os pagamentos ndo cessarao imediatamente em caso de falecimento precoce,
protegendo os herdeiros.

e Eumaopgao que equilibra seguranca vitalicia e protegdo familiar.
& Exemplo Pratico
e Paulo contribui dos 35 aos 60 anos.
o Aos 60, acumula uma reserva de R$ 700.000.
o Define renda vitalicia com prazo minimo de 20 anos.
o Recebe mensalmente até o fim da vida.

o Sefaleceraos 70, seus herdeiros continuam recebendo até completar os 20 anos
garantidos.

’ Renda Reversivel

¢ Arendareversivel garante que, apds o falecimento do titular, outra pessoa escolhida
continue recebendo os pagamentos.

e Euma opcao que oferece protegao familiar, assegurando renda para dependentes ou
cOnjuges.

e Como envolve duas vidas, o valor da renda inicial costuma ser menor do que na renda
vitalicia simples, ja que o compromisso de pagamento € maior.

{3 Exemplo Pratico
e José contribui dos 35 aos 60 anos.
o Aos 60, acumula uma reserva de R$ 900.000.

o Define renda reversivel para sua esposa.
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o Recebe mensalmente até o falecimento.

o Apds sua morte, a esposa continua recebendo a renda até o fim da vida dela.

’ Peculio por Morte ou Invalidez

O peculio é uma protegao adicional dentro da previdéncia, garantindo que em caso de
morte ou invalidez, os beneficidrios recebam um valor indenizatério.

Diferente da renda vitalicia ou temporaria, o peculio ndo depende da expectativa de vida,
mas sim do evento de risco.

E uma forma de seguranca financeira imediata para familiares ou para o préprio
participante em caso de invalidez.
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& Exemplo Pratico
e Carlos contribui para a previdéncia dos 30 aos 55 anos.
o Aos 55, sofre invalidez permanente.

o O plano calcula o peculio com base na reserva acumulada e paga o beneficio em
parcela uUnica.

o Sefosse falecimento, o valor seria destinado aos beneficiarios indicados.

55. Lucas, profissional do setor financeiro, contribui ha cinco anos para um PGBL (Plano Gerador de
Beneficio Livre) no fundo Flexprev High Level, da Money4All, no regime de tributagéo regressiva.
Recentemente, ele recebeu uma proposta para transferir seu saldo para o PGBL Totalprev Advantage
Plus, da Invest4U, que possui um portfélio de investimentos mais alinhado ao seu perfil de risco. Antes
de aceitar a proposta, Lucas precisa comparar a rentabilidade e taxa de administracao.
Adicionalmente, Pedro, seu consultor de investimentos explicou-lhe sobre as regras de portabilidade e
tributacéo e elaborou a Tabela 1 - Comparagéao entre PGBLs, para ajuda-lo a decidir se muda de PGBL.

Comparacao entre PGBLs

Rentabilidade Média %

PGBL Taxa de Administracao (%aA)
(Sanos)

Flexprev High Level 72 1,5

Totalprev Advantage Plus 85 10

Carlos, executivo proximo da aposentadoria, contribui ha 15 anos para um VGBL (Vida Gerador de
Beneficio Livre) e precisa decidir entre resgatar o saldo total ou converter seus recursos em uma renda
mensal. Para embasar sua decisao, Augusto, seu gerente private, explicou-lhe como funciona a regra
de tributagcédo no VGBL e os impactos tributarios de cada alternativa. De forma complementar, o
gerente organizou a Tabela 2 - Comparacgéao entre Resgate Total e Renda Mensal, para auxilia lo a tomar
a decisao.

Comparacdo entre Resgate Total e Renda Mensal

Opcao Vantagens Desvantagem Tributacao
Liquidez imediata e Tributacacincidente de = Aliquota depende do
Resgatar o saldototal ~ controle sobre o imediato sobre os tempo de acumulacao
dinheiro rendimentos (35% até 10%)
A tributacao segue a
) _ ) Menor flexibilidade tabela regressiva,
Tributacao diluida ao ) . . ¢
Receber renda mensal financeira no curto reduzindo a aliquota
longo do tempo
prazo conforme o tempo de
acumulacao



55 Com base no  Responda se a portabilidade para o Totalprev Advantage Plus ¢ vantajosa, considerando o

caso contexto e os dados apresentados na Tabela 1
a) Portabilidade vantajosa para o Totalprev Advantage Plus
b) Portabilidade desvantajosa para o Totalprev Advantage Plus.
c) Portabilidade desvantajosa porque acarreta perda tributaria
d)  Portabilidade desvantajosa porque muda o regime de tributagao

6.2 Risco Atuarial

6.2.1 Tipos de Beneficio

@ Explicacdo Resumida

Na previdéncia, os planos podem ser estruturados de diferentes formas, variando conforme o
tipo de contribuicao e o tipo de beneficio. A principal diferenca esta na presenca ou auséncia
de risco atuarial, ou seja, o risco de a reserva acumulada nao ser suficiente para pagar os
beneficios prometidos.

Tipos de Planos

. P Risco
Tipo Caracteristicas Atuarial
Contribuicao O valor da contribuicéo é fixo e previamente estabelecido. O Semrisco
Definida (CD) beneficio dependera do saldo acumulado. atuarial
Contribuicao A contribuigdo pode variar conforme regras do plano. O beneficio ||[Com risco
Variavel (CV) também depende da reserva acumulada. atuarial
Beneficio Definido ||O valor do beneficio é previamente estabelecido (ex.: renda Comrisco
(BD) vitalicia fixa). Exige calculos atuariais para garantir o pagamento. ||atuarial

[l Infografico em Texto

e Contribuicdo Definida > sem risco atuarial
e Contribuicao Variavel » com risco atuarial
e Beneficio Definido » com risco atuarial

’ Pontos-Chave

e @ CD -~ seguranca para o patrocinador, pois ndo assume risco atuarial; o risco é do

participante.

e @ CV-flexibilidade, mas exige acompanhamento atuarial.
e @ BD - maior protegéo ao participante, mas transfere o risco para a entidade gestora.

e @ Orisco atuarial aparece sempre que ha promessa de beneficio futuro fixo ou variavel
dependente de calculos de longevidade e reservas.
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%’} Resumo Final: Na previdéncia fechada, os planos podem ser de contribui¢cdo definida (sem risco
atuarial), contribuicdo variavel ou beneficio definido (ambos com risco atuarial). A escolha do modelo
define quem assume o risco: o participante ou a entidade gestora.

6.2.2 Risco Atuarial e Excedente Financeiro em Previdéncia

@ Explicacdo Resumida

Nos planos de previdéncia, existem dois periodos principais:

1. Acumulagao > fase em que o participante faz contribuigcdes e forma sua reserva matematica.
2. Renda - fase em que o participante recebe mensalmente os beneficios contratados.

Durante esse processo, surgem dois tipos de risco:
e Riscode mercado ~ ligado ao desempenho dos investimentos durante a acumulacéo.
e Risco de crédito/atuarial > ligado a capacidade de o fundo honrar o pagamento da renda

vitalicia.

Estrutura do Ciclo Previdenciario

| Etapa [ H Caracteristicas H Risco associado
Periodo de Contribuicdes periddicas (aporte inicial pode ser zero). .

= ~ - Risco de mercado
Acumulagao Formacao da reserva matematica.
Data de

e . Momento de transigao: calculo da reserva acumulada. —
Diferimento

Risco de crédito /

Periodo de Renda ||Pagamento de renda mensal (vitalicia ou temporaria). atuarial

[l Infografico em Texto

e Acumulacao > contribuicdes > reserva matematica
e Diferimento > céalculo dareserva
e Renda - pagamento mensal > risco atuarial

’ Pontos-Chave

¢ Reserva Matematica > valor acumulado que garante o pagamento futuro da renda.

o Déficit Atuarial > ocorre quando a reserva ndo € suficiente para pagar os beneficios
prometidos.

e Excedente Financeiro »> sobra de recursos apds o pagamento das rendas, que pode ser
revertida em favor do fundo ou dos participantes.

¢ Arenda vitalicia transfere o risco para a seguradora/fundo, que assume 0 compromisso até o
falecimento do participante.

%’} Resumo Final: Na previdéncia, o risco atuarial esta ligado a capacidade de pagar a renda vitalicia
com base na reserva matematica. O excedente financeiro representa a sobra apos o cumprimento das
obrigacgées, enquanto o déficit atuarial indica insuficiéncia de recursos.
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56. Uma empresa tem um plano corporativo

de aposentadoria para seus funcionarios

Trata-se de um plano de previdéncia a)
fechada, administrade por uma fundagao

ligada a empresa. A maioria dos

empregados esta no plano de Beneficio

Definido (BD), que atualmente possui um b)
superavit atuarial, com a duration dos ativos
superior ao do passivo. Recentemente,

houve um aumento na expectativa de vida

dos funcionarios participantes do plano BD,

e ha probabilidade de uma queda nas taxas

de juros. Para acomodar essas mudangas 2L
— tanto na expectativa de vida quanto na

queda da taxa de juros — a empresa deve

tomar decisdes de ajuste, de modo a d)

manter o equilibrio do plano.

Com base no cenario descrito, verifica-se que o superavit atual;

Sera reduzido por dois vetores: a gueda de juros e o aumento da expectativa
de vida dos funcionarios, e, caso o superavit seja zerado, sera necessario
aumentar a contribuicdo dos funcicnarios para manter o equilibric do piano.

Sera aumentado em decorréncia da queda de juros e diminuido com o
aumento da expectativa de vida dos funcionarios, e, caso esses dois vetores
ndo sejam suficientes para anular © superavit, pode-se diminuir a contribuigdo
dos participantes do plano para manter o equilibrio do mesmo.

N3o sera afetado pela queda de juros, mas sera reduzido pelo aumento na
expectativa de vida dos funcionarios, o que podera exigir um aumento nas
contribuigSes futuras para manter o equilibrio do plano.

Sera reduzido em decorréncia da queda de juros e do aumento na expectativa
de vida dos funcionarios, €, caso esses dois vetores reduzam o superavit a um
nivel critico, sera necessario considerar um aumento nas contribuigbes dos
participantes do pilano para manter o equilibrio do mesmo.

6.3 Tipos de Previdéncia- PGBL e VGBL

@ Explicacdo Resumida

No Brasil, os planos de previdéncia privada mais comuns sdo o PGBL (Plano Gerador de
Beneficio Livre) e o VGBL (Vida Gerador de Beneficio Livre). A principal diferenca entre eles
esta na forma de tributagao e na vantagem fiscal oferecida ao investidor.

Comparacao entre PGBL e VGBL

|PlanoHCaracteristicas

Hldeal para

PGBL

- Dedutivel do IR até 12% da renda
tributavel.

- IR incide sobre o valor total
resgatado.

- Declarado no IRPF em
“pagamentos e doagdes”.

Assalariados com renda tributavel, vinculo com INSS e
que fazem declaragédo completa de IR.

VGBL

- Nado dedutivel do IR.

- IR incide apenas sobre o ganho
(rendimentos).

- Declarado no IRPF em “bens e
direitos” (antes do diferimento).

Pessoas com rendas isentas de IR, empresarios, quem
recebe indenizacdes ou faz declaracao simplificada de
IR.

[l Infografico em Texto

e PGBL > deduz até 12% da renda tributavel

o IR sobre valor total

resgatado

o declaragdo completa

e VGBL~>sem dedugéo

o IR apenas sobre rendimentos
o declaracao simplificada
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j Pontos-Chave

e PGBL é vantajoso para quem declara IR no modelo completo, pois permite deducéo de até

12% da renda tributavel.

e VGBL ¢é indicado para quem nao tem renda tributavel ou opta pela declaragao simplificada.
¢ Ambos sdo instrumentos de planejamento financeiro e sucessdério, mas com regras fiscais

diferentes.

e Aescolhadepende do perfil tributario do investidor.

Q{}—- Resumo Final: O PGBL ¢ ideal para quem faz declaragdo completa de IR e busca deducgéo fiscal. Ja
o VGBL ¢ indicado para quem tem rendas isentas ou faz declaragdo simplificada, pois o imposto incide

apenas sobre os rendimentos.

57. Luciana possui um fundo multimercado ha
alguns anos e esta avaliando migrar parte do
patriménio para um plano de previdéncia privada.
Ela ndo faz declaragao completa do imposto de
Renda — utiliza o modelo simplificado — e busca:
- planejamento sucessorio,

- diferimento tributario,

- organizagao patrimonial.

Seu gerente, Felipe, explica que a escolha entre
PGBL e VGBL depende do tipo de declaracao de IR
e dos objetivos da investidora.

Luciana, porém, acredita que o PGBL sempre
oferece beneficio fiscal, independentemente da
forma de declaracao.

Considerando o perfil de Luciana, sua forma de declaracao de
IR e o objetivo de migrar parte do patriménio para
previdéncia, qual deve ser a recomendacao de Felipe?

a) Manter todo o patriménio no fundo multimercado, pois
a previdéncia so é vantajosa para quem busca
exclusivamente beneficio fiscal

b) Aplicar em um PGBL, ja que esse plano sempre
oferece beneficlo fiscal, mesmo para quem declara no
modelo simplificado

c) Aplicar em um VGBL, pois quem utiliza o0 modelo
simplificado n&o se beneficia do abatimento do PGBL,
e 0 VGBL nao tem come cotas e facilita o
planejamento sucessorio.

d) Aplicar em um PGBL para aproveitar o beneficio fiscal
agora e migrar para VGBL apenas no momento da
aposentadoria.

58. O VGBL pode ser uma alternativa eficiente tanto para Considerando o uso do VGBL para planejamento

planejamento sucessério quanto para planejamento

tributario.

Seu gerente, Eduardo, explica que o VGBL permite:
- tributacao apenas sobre os rendimentos,

- possibilidade de isencao de inventario,

- flexibilidade na escolha de beneficiarios.

sucessorio e tributario, qual afirmacao descreve
corretamente sua tributacao?

a) No VGBL, o imposto de renda Incide apenas sobre
os rendimentos, 0 que o torna adequado para quem
busca eficiéncia tributaria e sucessoria.

Patricia, porém, ainda tem duvidas sobre como funciona

a tributacao no momento do resgate.

b) No VGBL, o imposto de renda Incide sobre todo o
valor resgatado, incluindo o principal investido, o
que reduz sua eficiéncia tributaria

c) OVGBL é isento de imposto de renda em qualquer
modalidade de resgate, independentemente do
prazo ou da tabela escolhida.

d) O VGBL s6 é vantajoso para quem faz declaracao

completa do IR, pois permite deduzir as
contribuicdes da base tributavel.
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59. Fernando, arquiteto de 35 anos, busca um planejamento financeiro que garanta segurancga para
sua aposentadoria e protegao financeira para sua familia. Ele possui um Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL), no qual contribui regularmente com 6% de sua renda bruta mensal. Seu
objetivo € maximizar os beneficios fiscais e otimizar sua estratégia de sucesséao patrimonial.
Recentemente, Fernando foi informado de que sera pai de gémeos. Essa nova fase exige
ajustes em sua estratégia financeira para acomodar as futuras despesas com educacao e
saude dos filhos, além de garantir um planejamento eficiente para sua aposentadoria. Ele
consultou Paulo Roberto, profissional certificado ANBIMA, para avaliar as melhores opcoes
para adequar seu portfolio.

Durante a conversa, Fernando mencionou que sua renda bruta anual é de R$ 100.000,00 e que
ja acumulou R$ 500.000,00 em seu plano PGBL. Ele também tem interesse em estratégias que
protejam sua familia em caso de alguma eventualidade.

A tabela abaixo apresenta as despesas previstas por Fernando apés o nascimento dos filhos e
os respectivos limites de dedugao do Imposto de Renda aplicaveis:

Valor Anual (RS$) Limite de Dedugio

Contribuicao PGBL (6%) 7.000,00 Até 12% de renda bruta
Saude 5.000,00 Deducao integral
Educacao 20.000,00 Ateé 3.561,50

Paulo Roberto explicou a Fernando que o regime de tributagdo do PGBL pode ser alterado até o
momento do resgate, conforme previsto na Lei 17.803/24, e que existe a possibilidade de
ampliar suas contribuigcdes para maximizar os beneficios fiscais.

Além disso, Fernando deseja entender se complementar seu planejamento com um plano Vida
Gerador de Beneficio Livre (VGBL) pode ser vantajoso.

59. Fernando esta analisando opc¢des para adequar seu planejamento financeiro as mudancas que ocorrerao em sua
vida. Com base nas informacgdes fornecidas no case, a melhor op¢ao de investimento para ele é:

a) Complementar seu plano PGBL com um novo plano VGBL, para obter beneficios fiscais adicionais

b) Sacar o saldo de seu PGBL e investir em um fundo de perfil semelhante para evitar o pagamento de
carregamento.

c) Converter seu plano PGBL para um plano VGBL por meio do mecanismo de portabilidade.
d) Optar por um plano PGBL com pagamento garantido a um beneficiario em caso de falecimento, assegurando

protecao financeira a sua familia.

6.4 Tributacdo em Previdéncia
@ Explicacdo Resumida

Nos planos de previdéncia privada (PGBL e VGBL), o participante pode escolher entre duas formas
de tributacéao:

e Tabela Regressiva (Definitiva) »> incentiva o investimento de longo prazo, com aliquotas
decrescentes.

e Tabela Progressiva (Compensavel) > segue as mesmas regras da tabela do Imposto de Renda
tradicional, com possibilidade de compensacéo na declaragdo anual.
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Tabela Regressiva (Definitiva)

|Prazo de Permanéncia DHAliquota‘
|Até 2 anos HSS% ‘
|De2a4anos HSO% ‘
|De4a6anos H25% ‘
|De6a 8 anos H20% ‘
|De8a 10 anos H15% ‘
|Mais de 10 anos H10% ‘

Quanto maior o prazo de permanéncia, menor a aliquota.

Tabela Progressiva (Compensavel)

e Aliquota padrao: 27,5%.
¢ Hadescontos conforme a renda anual tributavel:

|Renda Anual DHDesconto‘
At R$60mil  [100% |
AtéR$e6mMil  [75% |
AtéR$72mil  |s0% |
AtéR$78mil  [25% |

O imposto é retido na fonte em 15% e depois ajustado na declaragao anual (podendo
resultar em restituicado ou imposto adicional).

Adicional sobre Renda Total

IRenda Anual Total [3]Adicional
/Acima de R§ 600 mil |[+5% |
/Acima de R$ 1.200 mil][+10% |

[l Infografico em Texto

¢ Regressiva > aliquota decrescente até 10%
e Progressiva > segue tabela IRPF, compensavel
e Adicional » +5% ou +10% para altas rendas

’ Pontos-Chave

e Tabelaregressiva ¢é definitiva: nao hé ajuste na declaragéo.

e Tabela progressiva permite compensacao: o imposto é ajustado no IR anual.

e Aescolha deve considerar o prazo de investimento e o perfil tributario do participante.
e Paraquem investe no longo prazo, a regressiva tende a ser mais vantajosa.
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?ﬁ} Resumo Final: Na previdéncia, a tributacdo pode ser pela tabela regressiva (definitiva, com
aliquotas decrescentes até 10%) ou pela tabela progressiva (compensavel, ajustada na declaracdo
anual). A escolha depende do perfil do investidor e do prazo de permanéncia.

60. Eduardo investiu ao longo de 12 anos em um O valor do imposto de renda retido no resgate de Eduardo &
plano de previdéncia privada VGBL e agora deseja  de:

fazer um resgate parcial para complementar sua

renda na aposentadoria. Seu saldo total no planoe  a) R$ 25.000,00.
de R$ 400.000,00, sendo R$ 250.000,00 em

aportes e R$ 150.000,00 de rendimentos. Eduardo b) R$ 3.750,00.
optou pela tributacdo regressiva, em que a aliquota

do imposto de renda sobre os rendimentos e de c) R$ 10.000,00,
10% para resgates apés 10 anos de aplicacao e

15% para resgates entre 8 e 10 anos. Ele pretende  d) R$ 15.000,00.
retirar R$ 100.000,00 do saldo total

7 Criptoativos

¢ Empréstimo (Lending)
o O que é: emprestar criptoativos a terceiros.
o Como ganha dinheiro: recebendo juros sobre o valor emprestado.
o Acessibilidade: alta, pois pode ser feito com valores baixos.
o Risco: baixo, dependendo da confiabilidade da plataforma.
e Staking
o O que é: travar ativos em uma rede blockchain para validar transacoes.
o Como ganha dinheiro: recebendo recompensas em criptoativos.
o Acessibilidade: média, exige conhecimento técnico e ativos especificos.
o Risco: moderado, ligado a volatilidade e segurancga da rede.
e NFT (Non-Fungible Token)
o O que é: propriedade digital unica (arte, musica, colecionaveis).
Como ganha dinheiro: valorizacao e rendimentos da venda.
Acessibilidade: baixa, pois depende de plataformas especificas e demanda de

mercado.
o Risco: alto, devido a especulacgao e baixa liquidez.
e Trading

o O que é: compra e venda de criptoativos visando lucro.
o Como ganha dinheiro: ganho de capital pela diferenga de precgos.
o Acessibilidade: baixa, exige conhecimento e acompanhamento constante.
o Risco: alto, devido a alta volatilidade do mercado.
e Mineracao

o O que é: processo de descobrir novos criptoativos validando blocos na blockchain.
o Como ganha dinheiro: recebendo o préprio criptoativo minerado.
o Acessibilidade: baixa, pois exige equipamentos caros e alto consumo de energia.
o Risco: alto, ligado a custos elevados e competicdo global.

f Conceito Central

e Asoperagdes com criptoativos variam entre baixa complexidade e baixo risco (empréstimo)
até alta complexidade e alto risco (trading e mineragéo).

¢ (Cada modalidade exige diferentes niveis de conhecimento, infraestrutura e tolerancia ao risco.

¢ Oinvestidor deve avaliar seu perfil antes de escolher a forma de participagéo.
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ﬂ Infografico Textual

e Empréstimo »> Juros | Alta acessibilidade | Baixo risco

e Staking » Recompensas | Média acessibilidade | Risco moderado
e NFT~> Propriedade digital | Baixa acessibilidade | Alto risco

e Trading » Ganho de capital | Baixa acessibilidade | Alto risco

e Mineragado > Recebe criptoativo | Baixa acessibilidade | Alto risco

& Exemplo Pratico

e Lucas empresta stablecoins em uma plataforma DeFi:

o Recebe juros mensais com baixo risco.

e Marina faz staking de Ethereum:

o Ganharecompensas pelavalidagao de blocos, mas esta exposta a volatilidade da

moeda.

e Pedro compra NFTs de arte digital:

o Pode lucrar se houver valorizagcdo, mas corre risco de perda total se ndo houver

demanda.

e Anafaztrading diario de Bitcoin:

o Buscaganhos rapidos, mas enfrenta alta volatilidade.

e Carlos investe em mineragao de Bitcoin:

o Recebe criptoativos, mas precisa arcar com custos elevados de energia e

equipamentos.

61. Vanessa quer comprar um carro de R$ 30.000.

Ela possul R$ 20.000 aplicados em Ethereum (criptoativo
negociado em exchanges) e R$ 20.000 aplicados em um
NFT de obra de arte, adquirido recentemente.

Ela deseja mesclar o saque entre as duas aplicacdes
para levantar os R$ 30 mil necessarios.

No entanto, ela ndo sabe se é possivel resgatar
parcialmente cada investimento, ja que ambos sao ativos
digitais com caracteristicas especificas de liquidez.

Ela procura seu gerente, Rogério, para entender se pode
sacar parte de cada um.

Considerando as caracteristicas de liquidez de
criptoativos e NFTs, qual orientacao Rogério deve dar a
Vanessa?

a) Ela pode sacar parte do Ethereum e parte do NFT,
pois ambos permitem resgate parcial direto, como
ocorre em fundos de investimento.

b) Ela nao pode sacar parcialmente o NFT, pois esse
tipo de ativo nao & fracionavel; porém, pode vender
parte do Ethereum e complementar com outra fonte
de recursos,

c) Ela pode sacar parcialmente o NFT, desde que
mantenha ao menos 50% do valor aplicado, pois
NFTs permitem liquidez parcial.

d) Ela nao pode sacar nenhum dos dois, pois

criptoativos e NFTs s6 podem ser vendidos
integralmente apés 12 meses de aplicag¢ao.
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8 Gestao de Ativos

8.1 Mensuracao de Risco

@ Explicagdo Resumida

A mensuracao de risco € fundamental para avaliar a exposi¢gao de uma carteira de
investimentos. Existem diferentes instrumentos e métricas que permitem identificar o risco de
mercado, o risco de crédito e o risco de diversificagéo.

Principais Instrumentos e Medidas

|Instrumento B HTipo de Risco

HMedida / Interpretacéao

Desvio Padrao Mercado

Mede a volatilidade da carteira. Quanto maior, maior o
risco.

Distribuicao Normal Mercado

Estima resultados esperados com 95% de confianca
(média = 2 desvios).

|VaR (Value at Risk) HMercado

HPerda maxima esperada: média - 2 desvios padroes.

Tracking Error / Erro

‘o - Ativo vs. Passivo
Quadratico Médio

Mede o quanto o fundo se desvia do indice de referéncia.
Quanto maior, mais ativo é o fundo.

Beta Mercado (agdes)

Beta =0 -> semrisco; Beta =1 > risco igual ao mercado;
Beta > 1 > risco superior ao mercado.

. Mercado Mede a sensibilidade de titulos a taxa de juros. Zero
Duration de Macaulay i . .
(titulos) cupom: duration = prazo; com cupom: duration < prazo.
Correlagcao e Diversificavel Correlacdo = 1> sem diversificacdo; Correlagdo=0->
Covariancia (acdes) diversificagao plena; Correlagdo = -1 > hedge perfeito.

[l Infografico em Texto

e Desvio padrao > volatilidade

e VaR > perda maxima esperada

e Beta>risco relativo ao mercado
e Duration > sensibilidade a juros
e Correlagdo > diversificagédo

’ Pontos-Chave

¢ Volatilidade é a medida mais comu

m de risco de mercado.

e VaR mostra a perda maxima provavel em determinado horizonte.
e Betacomparaoriscode umaacdo com o mercado.

e Duration é essencial para titulos de

renda fixa.

e Correlagao indica se ativos trazem diversificagdo ou aumentam risco conjunto.

%} Resumo Final: A mensuracgéao de risco utiliza métricas estatisticas e financeiras para avaliar
volatilidade, perdas potenciais, sensibilidade a juros e grau de diversificagcdo. Essas ferramentas
permitem ao gestor equilibrar risco e retorno em uma carteira.

91




62. Danilo € um investidor experiente, inclinadoa O cenario de projecdo de diversificacdo da carteira de

assumir riscos maiores em busca de retornos investimentos de Danilo que apresenta o menor risco especifico
mais expressivos. Recentemente, com a e:

aproximacao da aposentadoria, ele percebeu a

necessidade de reduzir a exposicdo ao risco de a) Cenario A: Média de retorno de 6%, mediana de 5,5%,

sua carteira de investimentos. Para alcancar seu desvio padrao de 4%.

objetivo, Danilo decidiu aumentar a diversificacao

de sua carteira, incorporando novos ativos. Ele b) Cenario B: Média de retorno de 8%, mediana de 7%, desvio
estudou as possibilidades e elaborou quatro padréo de 7,5%.

cenarios de projecdes (A, B, C e D), com base

em dados histéricos e analise de mercado, e c) Cenario C: Média de retorno de 6,5%, mediana de 6%,
comparou as medias, medianas e desvios desvio padrao de 5,5%.

padrdo de cada um desses cenarios para ajudar

na sua decisao final. d) Cenario D: Média de retorno de 7%, mediana de 6,5%,

desvio padrao de 7%.

63. Fabio, um investidor iniciante no mercado Para obter os maiores retornos possiveis, Fabio deve optar pelo
financeiro, esta disposto a arriscar. Ele deseja Fundo de Acdes com o beta igual a:

fazer investimentos que sejam razoavelmente

seguros, mas que proporcionem retorno rapidoe | a) 1,6

no curto prazo. Com esse intuito, ele decide

investir em Fundos de Acbes e pretende avaliar by 1,2

suas alternativas, tomando por base o beta da

carteira de cada fundoem relagéo ao Ibovespa. c) 1

d) 08

64. Alice e Marcos se casaram ha seis meses e Considerando-se o horizonte de investimento do casal, o

estdo pensando em comecar a poupar consultor sugeriu que o melhor investimento para a parcela com

mensalmente uma quantia para sua alto risco da sua poupanca seria:

aposentadoria, daqui a 25 anos. O casal planeja

poupar 5% a 10% da sua renda liquida mensal a) Titulos publicos prefixados com cupom semestral (NTNF).

em investimentos com mais risco e resgate ao

longo da aposentadoria e outros 5% a 10% em b) CDB atrelado a inflacdo com prazo superior a 5 anos.

investimentos de baixo e médio risco, de forma a

diversificar seus investimentos. Visando atingir c) CRI com prazo superior a 5 anos.

esse objetivo, o casal procurou um consultor de

investimento para uma melhor orientac&o. d) Acdes com beta menor que 1, usando-se da estratégia
buy and hold.

65. Jodo, desenvolvedor de sistemas de 45 anos, sempre buscou retornos financeiros superiores a
poupanca. Atualmente, sua carteira de investimentos é composta por titulos publicos prefixados
adquiridos via Tesouro Direto, que Lhe proporcionam previsibilidade e seguranga, e agées de empresas
produtoras de commodities agricolas, combustiveis e minério, que oferecem maior potencial de
valorizagdo, mas também maior volatilidade. Sua estratégia visa equilibrar seguranga e valorizagéo,
combinando diferentes niveis de risco e retorno esperado.

Além disso, Jodo sempre enxergou o Tesouro Direto como uma alternativa pratica e acessivel para
diversificagdo, permitindo exposicao a diferentes indexadores com a garantia do governo federal. Ele
sabe que ha diferentes tipos de titulos disponiveis, como o Tesouro Prefixado, o Tesouro Selic e o
Tesouro IPCA+, mas ainda tem duvidas sobre qual desses ativos seria 0 mais adequado diante do novo
cenario econémico.

Diante das recentes mudangas macroecondmicas, Jodo passou a se questionar se suas alocagoes

permanecem adequadas. Ele percebeu que fatores como inflagéo, taxa de juros e politica monetaria
podem impactar significativamente a valorizagao e volatilidade de seus investimentos.
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Para esclarecer suas duvidas, Jodo procurou Maria Fernanda, uma especialista certificada pela
ANBIMA. Durante a conversa, ele mencionou que considera o Tesouro Direto uma ferramenta eficiente
para seus investimentos, mas ainda tem duvidas sobre quais ativos desse mercado seriam mais
adequados diante do novo cenario econémico.

Maria Fernanda explicou que mudangas na politica monetaria e no cenario global podem gerar
impactos expressivos tanto para titulos de renda fixa quanto para agbes. No caso de Jodo, a
concentracdo em commodities expde sua carteira a variagdes cambiais, flutuagcdes nos precos
internacionais e mudangas na demanda global.

Validando a visdo de Jodo sobre o Tesouro Direto, Maria Fernanda reforgou que os diferentes tipos de
titulos publicos possuem caracteristicas préprias e podem responder de maneiras distintas as
mudangas na economia.

Para avaliar o impacto dessas variaveis, Maria Fernanda apresentou a seguinte tabela com projecoes
macroecondmicas:

Situagio Atual Cenario de Alta Volatilidade

Inflacdo Atual 4.2% 6,5%

Taxa Selic 10,75% 12,5%

Crescimento PIB 2,0% 0,5%

Taxa de Cambio (R$/US$) 5,00 5,80
Risco Pais (CDS) 200 pontos 350 pontos

Diante desse cenario e das informacdes apresentadas por Maria Fernanda, Joado agora precisa decidir
como ajustar sua carteira para mitigar riscos e proteger seu patrimonio contra as incertezas do
mercado.

65. Maria Fernanda explicou a Jodo que sua carteira esta exposta a diversos fatores macroeconémicos.
Considerando a composi¢ao dos ativos e os impactos das varidveis econdmicas, a analise correta sobre a carteira
de Jodo seria que:

a) O aumento da volatilidade global aumentara o retorno das a¢des da carteira de Joao, tornando esse cenario
beneéfico para ele.

b) Joao esta protegido contra mudancas na taxa de cambio, devido a composi¢ao de sua carteira.

c) Se as turbuléncias macroecondémicas gerarem duvidas sobre a capacidade do governo de pagar suas dividas,
todos os papéis que Jo3do possui em sua carteira perderdo valor.

d) A carteira de Jodo aumentara de valor caso o Banco Central eleve a taxa de juros para conter a inflac3o.
8.2 indices de Risco e Retorno
@ Explicagdo Resumida
Osindices de risco e retorno sao ferramentas que permitem avaliar a performance de um

investimento em relagdo ao risco assumido. Eles ajudam gestores e investidores a comparar
carteiras, fundos e ativos, identificando se o retorno obtido compensa o risco.
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Principais indices

|indice HFérmula HAplicagéo

Sharpe (Re - Rf) / Desvio padrao Mede’r.etorno em relagdo ao risco de mercado
(volatilidade).

Treynor (Re - Rf) / Beta Mede rgt?rno em relagdo ao risco sistematico
(exposicdo ao mercado).

Sortino (Re - Rf) / Desvio padréo das||Foca no risco de queda, penalizando apenas retornos

perdas negativos.

::4¢;¢):ilgl|an| Sharpe x Desvio padrao Retorno ajustado ao risco, comparavel ao mercado.

CAPM Rf + Beta x (Rm - Rf) C.alcula’(.) retorno exigido para compensar o risco
sistematico.

Alfa de Retorno Real - Retorno Mede performance acima do risco esperado (valor

Jensen Exigido agregado pelo gestor).

[l Infografico em Texto

e Sharpe > risco total

e Treynor > risco sistematico

e Sortino » risco de queda

e Modigliani > retorno ajustado

e CAPM - retorno exigido

e Alfa > retorno extra acima dorisco

j Pontos-Chave

e Sharpe é o indice mais usado para comparar fundos e carteiras.

e Treynor é Gtil quando se quer avaliar apenas o risco de mercado (beta).
e Sortino é mais preciso, pois considera apenas perdas.

e Modigliani traduz o Sharpe em termos de retorno ajustado.

e CAPM define o retorno minimo esperado para compensar o risco.

e Alfa de Jensen mostra se o gestor gerou valor além do risco assumido.

66. Um cliente esta
avaliande dois fundos

multimercado.

Ao analisar o material, a)
percebe que ambos

apresentam:

Indice de Sharpe,

Indice de Sharpe
Modificado

e

Ele nota que os dois b)
indicadores apontam

conclusdes diferentes sobre

qual fundo tem melhor

relagao risco-retorno c)
Confuso, ele pergunta ac

gerente qual é a diferenca

entre os dois indicadores e d)
por que isso acontece.

Qual explicagao o gerente deve dar ao cliente sobre a diferenca entre o indice de
Sharpe e o Indice de Sharpe Modificado

O Indice de Sharpe tradicional considera apenas a volatilidade total como
medida de risco, assumindo distribuigao normal dos retornos. Ja o Sharpe
Modificado ajusta o calculo para Incorporar assimetria e curtose, capturando
melhor riscos extremos. Por isso, eles podem apontar conclusdes

diferentes

O Sharpe Modificado € apenas uma versdo mais atualizada do Sharpe
tradicional, mas ambos medem exatamente o0 mesmo risco, entao a
diferenca entre eles € apenas estatistica.

O Sharpe Modificado ignora completamente o risco, avaliando apenas o
retorno, por isso os resultades divergem.

O Indice de Sharpe s6 & valido para fundos multimercado, enquanto o
Sharpe Modificado sé se aplica a fundos de acdes.
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9 Financas Comportamentais

9.1 Heuristica e Vieses
@ Explicagdo Resumida

As finangas comportamentais estudam como fatores psicolégicos, emocionais e sociais
influenciam as decisdes financeiras. Diferente da teoria classica, que assume que os investidores sao
totalmente racionais, essa drea mostra que viéses cognitivos e emogoes afetam diretamente
escolhas de investimento, consumo e poupancga.

[l Infografico em Texto

e Financas Comportamentais >
o Emogdes + Viéses Cognitivos
o Impactam decisdes financeiras
o Exemplos: aversdo a perda, efeito manada

’ Pontos-Chave

e As pessoas nao sao totalmente racionais ao decidir sobre dinheiro.

e Viéses cognitivos e emogoes podem levar a erros de julgamento.

e Entender esses mecanismos ajuda a evitar armadilhas e melhorar decisdes financeiras.
o Gestores e empresas usam esse conhecimento para criar estratégias mais eficazes.

?ﬁ} Resumo Final: As financas comportamentais unem economia e psicologia para explicar por que
investidores nem sempre agem de forma racional. Reconhecer viéses como aversao a perda ou efeito
manada é essencial para tomar decisées mais conscientes e estratégicas.

9.1.1 Heuristica da Ancoragem
Descricéo curta

e Ancoragem é uma heuristica cognitiva em que as pessoas dao peso excessivo a primeira

informacgéo recebida (a “ancora”) ao tomar julgamentos ou estimativas subsequentes. @

Exemplo rapido

e Sealguém vé inicialmente “R$ 1.200”, depois tende a estimar valores proximos a esse nimero,
mesmo que o valor real de mercado seja R$ 800.

Principais efeitos (com emojis)

o Efeitoinicial: a primeira informacéo puxa as estimativas seguintes. @

e Resisténcia a corregdo: mesmo depois de receber nova informacgéao, a estimativa permanece
parcial ou totalmente influenciada pela dncora.

e Ancoragem por contexto: perguntas, exemplos ou limites apresentados influenciam respostas.

8
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Tabela: comparacgao antes/depois da ancora

Situacao Estimativa tipica sem dncora Estimativa tipica com ancora
Preco de um produto R$ 800 R$ 1.050 (se ancora = R$ 1.200)
Numero de empregados 300 420 (se ancora =500)
Probabilidade de evento 30% 45% (se ancora = 60%)

Causas cognitivas

e Processamento rapido: tomando atalhos mentais para economizar esforgo. %
e Ajuste insuficiente: comegamos pela ancora e ajustamos pouco além dela. ==
e Salience: dncoras proeminentes (pregos sugeridos, numeros iniciais) chamam atencgéo. Q

Como evitar / mitigar (passo a passo pratico)

1. Reconhecer a dncora: treine equipe para identificar quando um nimero pode ser uma ancora.

33

2. Buscarinformacao independente: consultar dados objetivos antes de formar opinido. &

3. Fazerestimativa “afrio”: peca que facam uma estimativa inicial sem expor nimeros externos.
4. Ancoragem inversa: apresentar multiplas ancoras variadas para reduzir efeito de uma unica.
5. Forgarjustificativa: pedir raciocinio e fontes que suportem a estimativa. Ij

6. Reamostragem /recalibragcado: usar média de estimativas independentes e dados historicos.

5

9.1.2 Heuristica da Disponibilidade
@ Explicacdo Resumida

A heuristica da disponibilidade é um viés cognitivo que leva as pessoas a avaliarem a
probabilidade de um evento com base na facilidade com que lembram de exemplos
passados. Ou seja, quanto mais vivido, recente ou marcante for um acontecimento, maior a
tendéncia de acreditar que ele é frequente ou provavel, mesmo que os dados reais mostrem o
contrario.

Caracteristicas

e Erros surgem da memdria seletiva.

e Eventos dramaticos ou muito divulgados parecem mais comuns do que realmente séo.

¢ A mente humana da mais peso a experiéncias emocionais ou impactantes do que a
estatisticas frias.
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Exemplos

e Uma pessoa pode acreditar que ataques de tubarao sdo muito frequentes porque lembra de
uma noticia marcante, quando na realidade sao raros.

e Jaacidentes com animais menos “chocantes” (como hipopdétamos) sdo mais comuns, mas
pouco lembrados, levando a subestimagao do risco.

¢ No mercado financeiro, investidores podem superestimar crises recentes e evitar
investimentos, mesmo que os dados indiquem recuperagao.

[l Infografico em Texto

e Heuristica da Disponibilidade >

. Memodria de eventos passados

. Eventos vividos parecem mais provaveis
. Pode distorcer decisdes financeiras

’ Pontos-Chave

e Adisponibilidade da memdria nao reflete a realidade estatistica.

o Esseviés pode levar a decisoes financeiras equivocadas, como evitar investimentos seguros
por medo de crises passadas.

e Reconhecer o viés ajuda a tomar decisbes mais racionais e baseadas em dados.

%> Resumo Final: A heuristica da disponibilidade mostra como lembrangas marcantes influenciam
nossa percepcao de risco e probabilidade. No campo das financas, esse viés pode distorcer escolhas
de investimento, reforcando a importancia de dados objetivos e planejamento racional.

9.1.3 Heuristica da Representatividade

@ Explicacdo Resumida
A heuristica da representatividade é um viés cognitivo que leva o investidor a tomar decisdes
com base em padrdes aparentes ou semelhangas superficiais, sem considerar dados
técnicos ou probabilidades reais. Em outras palavras, o investidor acredita que um

comportamento passado ou uma correlagdo visual representa uma tendéncia futura, mesmo
sem fundamentos sélidos.

Caracteristicas
e Ocorre quando se julga pela aparéncia ou por uma amostra pequena.

e Pode levar a superestimacao de correlagées entre variaveis.
e Falta de analise técnica pode induzir a conclusoes erradas sobre alta ou baixa do mercado.
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Exemplos

e Verofluxo de investidores estrangeiros subir junto com o IBOVESPA e concluir que sempre
haverd alta, sem verificar fundamentos.

e Acreditar que uma agao “boa” no passado continuara sendo “boa” no futuro, sem analise
atual.

e Supor que empresas semelhantes terdo desempenhos iguais, ignorando diferengas de gestéo
e mercado.

[l Infografico em Texto

e Heuristica da Representatividade >

. Julgamento por padrdes aparentes

. Correlagoes superficiais

o Risco de decisbes sem analise técnica

’ Pontos-Chave

e Arepresentatividade pode levar a decis6es precipitadas.

e Eessencial usar anélise técnica e fundamentalista para confirmar tendéncias.
e Evitar confiar apenas em correlagdes visuais ou experiéncias passadas.

e Esseviésreforca aimportancia de dados objetivos no processo de investimento.

%> Resumo Final: A heuristica da representatividade mostra como investidores podem se enganar ao
interpretar padrées superficiais como tendéncias reais. Para evitar erros, € necessario complementar
a percepcdo com analise técnica e fundamentos solidos.
9.1.4 Viéses e Comportamentos
@ Explicacdo Resumida
As finangas comportamentais mostram que investidores ndo tomam decisdes apenas com
base em légica e dados. Diversos viéses cognitivos influenciam o comportamento, levando a

escolhas que podem comprometer resultados financeiros.

Principais Viéses e Comportamentos

|Viés D HComportamento HExplicagéo

Evita alternativas incertas, mesmo que tenham maior

Aversdo aorisco ||Prefere acerteza
retorno esperado.

~ Perde com agbes e ndo | Dificuldade em realizar prejuizos, mantendo ativos em
Aversao a perda

vende gueda.
Excesso de Superestima a prépria capacidade de prever o
- Trader
confianga mercado.

Segurar aplicagao até o

Ilusao do controle Acredita ter controle sobre resultados aleatoérios.

final
|Status Quo HMantém como esta HResiste a mudangas, mesmo quando necessarias. ’
|Efeito Manada HSegue os outros HCopia decisdes da maioria sem analise propria. ‘
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“Comportamento

|Viés D

“Expﬁcagéo

Copo meio cheio / meio

Efeito Framing vazio

A forma como a informacao é apresentada altera a
decisao.

ﬁ Pontos-Chave

e Viéses cognitivos distorcem a percepgao de risco e retorno.
e Reconhecer esses padrdes ajuda a evitar armadilhas emocionais.

e Oinvestidor racional deve buscar dados objetivos e planejamento para reduzir impacto dos

viéses.

o Gestores e consultores precisam identificar esses comportamentos nos clientes para orientar

melhor.

?ﬁ} Resumo Final: Os viéses comportamentais explicam por que investidores muitas vezes agem
contra seus proprios interesses. Identificar e controlar esses padrées é essencial para decisées

financeiras mais conscientes e eficazes.

67. Carlos, um cliente interessado em aumentar a rentabilidade
do seu portfdlio, esta considerando investir em apostas
esportivas por meio de bets. Segundo seu perfil de tolerancia a
risco, ele foi classificado como neutro ao risco, o que significa
que ele nao exige um prémio adicional por assumir risco. Se
duas opcdes de investimento tém o mesmo retorno esperado,
ele ndo prefere uma em relacéo a outra, independentemente do
nivel de risco envolvido.

Carlos considera que as apostas esportivas podem ser
comparadas a investimentos alternativos, pois acredita que,
assim como nas estratégias de acdes, e possivel tomar decisdes
com base na analise de dados e tendéncias de desempenho das
equipes. Ele acredita que essa caracteristica esta alinhada com
sua aptid&o ao risco.

Alem disso, ele relata ter visto varias pessoas exibindo lucros
significativos com apostas esportivas nas redes sociais e
comeca a questionar se essa abordagem pode ser uma forma
legitima de aumentar a rentabilidade do seu portfélio. Ele busca
a opinido do consultor de investimentos sobre essa estratégia
para saber se ela pode ser adequada ao seu perfil.

9.2 Psicologia aplicada a financgas

Diante desse cenario, o consultor de investimentos
avalia essa estrategia, explicando que as apostas
esportivas:

a)

Sé&o inadequadas a Carlos, pois sua aptiddo a
risco diverge da relacé&o risco-retomo oferecida
pelas bets.

Séo adequadas a Carlos, pois sua exigéncia de
prémio de risco é compativel com atividades que
envolvem incerteza e apostas de alta volatilidade.

Sao adequadas a Carlos, pois, sendo neutro ao
risco, ele deveria considerar qualquer alternativa
com potencial de ganhos, independentemente da
estrutura do mercado em que esta inserida.

Séo inadequadas a Carlos, pois, como ele &
neutro ao risco, precisaria diversificar com ativos
mais conservadores para que ocorraa
neutralizac&o do risco.

O profissional pode corrigir os desvios comportamentais do investidor com diversas
abordagens para ajudar o cliente a tomar decisdes mais conscientes.
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Abordagens

Abordagem D

Significado

Exemplo

» Teoria do Nudge (incentivo)

Pequenos estimulos que
direcionam escolhas
sem impor

Configurar contribuicdo automatica para
previdéncia.

T Politicas Pré-definidas

Regras claras e
padronizadas para
orientar decisdes

Politica de alocacao fixa de ativos
conforme perfil.

@ Coach (mudancas de
comportamento)

Apoio para transformar
habitos financeiros

Ajudar cliente a controlar gastos
impulsivos.

[kl Enquadramento,

Simplificagao, Visualizacao

Reduzir viéses com
clareza e organizagéo

Usar graficos simples para mostrar
impacto da inflagdo.

j Pontos-Chave

¢ O nudge facilita boas escolhas sem restringir liberdade.

e Politicas pré-definidas criam disciplina e consisténcia.

e O coach atua no comportamento e habitos financeiros.

e Enquadramento e simplificagdo reduzem erros cognitivos.

%> Resumo Final

As abordagens do planejador financeiro — nudge, politicas pré-definidas, coaching e
enquadramento/simplificacdo — sdo ferramentas para orientar clientes, reduzir viéses e promover
decis6es mais racionais e sustentaveis.

68. Questao Interativa: https://www.dropbox.com/scl/fi/nutwp2der434wdwagn4vx5/Quest-o-
Interativa-C-Pro-R-Quest-o-1-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=0s4e9i862rvidnlpworxnysee&d|=0
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https://www.dropbox.com/scl/fi/nutwp2der434w4wqn4vx5/Quest-o-Interativa-C-Pro-R-Quest-o-1-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=0s4e9i862rvidnlpworxnysee&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/nutwp2der434w4wqn4vx5/Quest-o-Interativa-C-Pro-R-Quest-o-1-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=0s4e9i862rvidnlpworxnysee&dl=0

69. Questao Interativa Natalia € uma investidora iniciante que costuma comprar
acdes quando estdo em alta e vender quando caem,
acumulando prejuizos. Ela relata que fica confusa com o
excesso de informacdes e opinides de amigos, o que a
leva a decisdes impulsivas. Qual deve ser o
direcionamento correto do gerente para ajuda-la?

a) Incentivar Natalia a acompanhar mais
influenciadores e noticias para agir rapidamente no
mercado.

b) Orienta-la a buscar oportunidades de curto prazo e
aumentar a frequéncia das operacgdes.

c) Sugerir que ela concentre seus investimentos em
poucas acdes para facilitar o acompanhamento.

d) Ajuda-la a estruturar uma analise mais planejada,
com aportes periddicos e revisdo regular, evitando
decisdes por impulso.

70. Questao Interativa Qual é a orientacdo correta que o gerente deve
transmitir?

a) Explicar que quanto mais informacdes ela consumir,
maior sera sua capacidade de identificar
oportunidades

b) Orienta-la a seguir apenas as recomendacdes de
amigos mais experientes para reduzir davidas.

c) Reforcar que o excesso de informacdes pode gerar
paralisia e prejudicar suas decisdes, sendo melhor
focar em uma estratégia clara.

d) Sugerir que ela aumente a frequéncia das
operac¢des para aproveitar todas as movimentacoes
do mercado.

71. Questao Interativa: https://www.dropbox.com/scl/fi/pxpo5cpu34f0gc2agbuo3h/Quest-o-
Interativa-C-Pro-R-Quest-o0-5-de-Mar-o-de-
2026.pptx?rlkey=vd632gn6g7cyhmcemgm3a723m&d|=0
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https://www.dropbox.com/scl/fi/pxpo5cpu34f0qc2gbuo3h/Quest-o-Interativa-C-Pro-R-Quest-o-5-de-Mar-o-de-2026.pptx?rlkey=vd632gn6g7cyhmcemqm3a723m&dl=0

72.
Questio
Interativa

73.
Questdo
Interativa

Apds alguns meses seguindo a orientacdo do gerente, Sofia aplicou seus recursos em um investimento
simples e com liquidez diaria, pois tinha receio de precisar do dinheiro a qualquer momento. No entanto,
passado esse periodo, ela percebeu que nao realizou nenhum resgate e que o valor permaneceu
aplicado o tempo todo. Considerando essa nova informacao, qual deve ser a orientacdo adequada do
gerente?

a

)

Explicar que, como ela ndo utilizou o dinheiro, seria mais vantajoso migrar todo o valor para
investimentos de longo prazo e maior risco, ja que agora ela “provou” gue nao precisa de liquidez e
pode buscar retornos mais agressivos.

Reforcar que, mesmo sem ter sacado o dinheiro, € melhor manter tudo em liquidez diaria, pois
qualquer mudanca pode dgerar desconforto, € o mais importante é evitar qualquer tipo de oscilagao,
mesmo que isso reduza o potencial de rendimento no tempo.

Avaliar com Sofia se a necessidade de liguidez realmente é tao imediata quanto ela imaginava e,
caso nao seja, apresentar alternativas conservadoras ou moderadas com prazos um pouco maiores e
melhor rentabilidade, respeitando seu perfil e evitando exposicdo desnecessaria ao risco.

Sugerir que ela distribua o dinheiro entre varios produtos aleatérios, independentemente de prazo ou
risco, para “testar” o mercado e descobrir com qual tipo de investimento ela se adapta melhor.

Sofia demonstrou ao longo do atendimento diversos comportamentos que prejudicam sua tomada de decis&o
financeira: medo de investir, receio de perder dinheiro, preocupagdo excessiva com liquidez e tendéncia a deixar o
dinheiro parado, perdendo poder de compra. Apds algum tempo, ela percebeu que ndo precisou sacar 0s recursos e
que poderia ter obtido melhor rentabilidade. Considerando esse conjunto de comportamentos, qual deve ser a postura
adequada do gerente?

a)

Focar exclusivamente no medo de perder dinheiro, reforgando produtos extremamente conservadores, mesmo
que isso mantenha Sofia exposta a perda de poder de compra, ja que o mais importante é evitar qualquer
desconforto emocional.

Priorizar apenas a questdo da liquidez, orientando Sofia a migrar para investimentos de resgate imediato, sem
considerar seu medo inicial, sua perda de poder de compra ou o fato de que ela ndo utilizou o dinheiro no
periodo.

Concentrar a conversa apenas no fato de que ela ndo precisou sacar os recursos, sugerindo investimentos de
longo prazo e maior risco, sem considerar seus receios e limitagdes comportamentais anteriores.

Tratar todos os comportamentos de forma conjunta, explicando que o medo, a busca excessiva por liquidez e a
perda de poder de compra fazem parte do mesmo processo decisorio, e que uma estratégia equilibrada — com
produtos simples, adequados ao perfil e com prazos compativeis — ajuda a reduzir ansiedade, melhorar
disciplina e evitar decisGes impulsivas.
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10 Asset Allocation

10.1 Cenario Econdmico

@ Explicagdo Resumida
O Asset Allocation (alocacao de ativos) € a estratégia de distribuir investimentos conforme o
cenario econdémico. A ideia central é ajustar o portfélio de acordo com os riscos e

oportunidades do momento, equilibrando seguranca e rentabilidade.

Estratégias por Cenario

|Situa¢;éo Econ6mica“Estratégia de Alocacéao HExemplos

|Mais incerteza HPostura conservadora HMaior peso em renda fixa segura.

IRedugéo dos juros ||Aplicagdes pré-fixadas  ||NTN, LTN.

|Risco cambial HProtegéo em doélar HFundos de investimento no exterior.

|
|
|Elevagéo dos juros HAplicagées pos-fixadas HCDB, Fundos DI. ‘
|
|
|

|Risco inflacao HAtivos indexados a inflagao ‘NTN-B.

[l Infografico em Texto

e Incerteza ~> conservador
e Juros ™ > pods-fixado

e Juros ¥ - pré-fixado

e Riscocambial > délar

e Riscoinflacdo > NTN-B

’ Pontos-Chave

e O cenario econdmico define a melhor estratégia de alocacéo.

e Em momentos de incerteza, prevalece a seguranga sobre o retorno.

e Juros altos favorecem pds-fixados; juros baixos favorecem pré-fixados.

¢ Riscos especificos (cAmbio e inflagdo) exigem protegdo com ativos adequados.

e 0O Asset Allocation é dindmico: deve ser ajustado conforme mudangas no mercado.

%> Resumo Final: O Asset Allocation adapta a carteira ao cenério econémico. Em incerteza, busca-se
seguranca; em variacoées de juros, escolhem-se ativos pos ou pré-fixados; e para riscos cambiais ou
inflacionarios, usam-se ativos de protegao.
10.2 Necessidade de Renda Mensal
@ Explicacdo Resumida

O Asset Allocation deve considerar ndo apenas o cenario econdmico, mas também as

necessidades individuais de renda mensal dos clientes. A relagao entre patrimonio
disponivel e renda desejada define o perfil de risco necessario para atingir os objetivos.
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Comparativo de Clientes

|Aspecto HCliente A HCliente B ‘
Patriménio |IR$ 2.000.000 |R$ 20.000.000 |
|Renda desejada (més) “R$ 20.000 “R$ 40.000 |
Necessidade de
0 0

rentabilidade 1% a.m. 0,02% a.m.
|Resultado do API “Conservador “Agressivo |
|Perfil necessario HAgressivo HConservador ‘
Resultado Nao é possivel atingir com perfil Nao.premsa buscar aplicagdes

conservador arrojadas

[lull Interpretacao

e Cliente A:
o Desejarenda alta em relacao ao patriménio.
o Precisade rentabilidade elevada (1% ao més).
o Issoexige perfil agressivo, mas o resultado mostra que néo é viavel manter postura
conservadora.
e ClienteB:
o Possui patriménio muito maior.
o Arendadesejada é proporcionalmente pequena.
o Precisade apenas 0,02% ao més, o que permite perfil conservador sem necessidade
derisco elevado.

’ Pontos-Chave

e Anecessidade de renda mensal deve ser compativel com o patriménio.

¢ Quanto maior a renda desejada em relacéo ao patrimdnio, maior o risco necessario.

e Clientes com grande patrimdnio podem manter perfil conservador e ainda atingir seus
objetivos.

e O AssetAllocation deve equilibrar objetivos pessoais e viabilidade financeira.

%> Resumo Final: O Asset Allocation baseado em renda mensal mostra que clientes com patriménio
menor precisam assumir mais risco para alcancar objetivos, enquanto clientes com patriménio
elevado podem manter perfil conservador sem comprometer a meta.

10.3 Prefixado e Risco Futuro

@ Explicacdo Resumida
O Asset Allocation também considera o prazo em que o risco se manifesta. Quando orisco
esta no futuro, é possivel — mesmo para investidores conservadores — utilizar titulos

prefixados com vencimento na data em que o dinheiro sera necessario. Assim, o investidor
garante previsibilidade e protecdo contra variagdes de mercado.
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Estratégia Prefixada

o Prefixado - taxa de juros definida no momento da aplicagéo.

¢ Oinvestidor sabe exatamente quanto recebera no vencimento.

e |deal para quem tem objetivos futuros bem definidos (viagem, compra de imével,
aposentadoria).

Riscos Considerados

e Cambio » variagdo do ddlar pode afetar custos futuros.
e Juros > mudancas na taxa basica podem alterar oportunidades de investimento.
¢ Inflagao - corrdi o poder de compra, exigindo atencao ao prazo e indexagao.

[lull Infografico em Texto

e Hoje » Investimento Prefixado
e Futuro » Protecao contra cAmbio, juros e inflagao

’ Pontos-Chave

e O prefixado da seguranca e previsibilidade para metas futuras.

e Mesmo investidores conservadores podem usar prefixados quando o objetivo tem data certa.
¢ Planejamento antecipado reduz impacto de riscos macroecondmicos.

o Aestratégia conecta o presente ao futuro, garantindo recursos para sonhos e necessidades.

%> Resumo Final: Se o risco esta no futuro, o prefixado é uma alternativa segura: fixa a rentabilidade
desde hoje e protege contra oscilagées de cdmbio, juros e inflacdo, garantindo que o dinheiro esteja
disponivel na data planejada.

10.4 Reserva de Emergéncia
@ Explicacdo Resumida
Areserva de emergéncia € um dos pilares do planejamento financeiro. Ela deve ser aplicada

em investimentos conservadores e liquidos, garantindo acesso rapido ao dinheiro em
situagdes imprevistas, sem exposicéo a grandes riscos.

Caracteristicas da Reserva de Emergéncia

¢ Deve estar em aplicagoes pos-fixadas, acompanhando a taxa basica de juros.
e Precisater alta liquidez (resgate rapido).
o Deve ser segura, sem risco de perda de capital.

Exemplos de Aplicacoes

¢ Fundo DI > fundo de renda fixa atrelado ao CDI.

e LFT (Tesouro Selic) ~ titulo publico pés-fixado, considerado o investimento mais seguro do
pais.

e CDB ~ Certificado de Depdsito Bancario, pds-fixado e garantido pelo FGC até determinado
limite.
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L]l Infografico em Texto

e Reservade Emergéncia~>
o Aplicacdes conservadoras
o Pds-fixadas
o Altaliquidez
o Seguranca

’ Pontos-Chave

e Areserva de emergéncia nao busca rentabilidade elevada, mas sim seguranga e liquidez.
e Deve cobrirde 6 a 12 meses de despesas essenciais.

e E abase paraque o investidor possa assumir riscos em outras partes da carteira.

e Aplicacoes pos-fixadas garantem protecao contra variagoes de juros.

%> Resumo Final: A reserva de emergéncia deve ser aplicada em ativos conservadores e pés-fixados,
como Tesouro Selic, Fundo DI, CDB e LCI, garantindo liquidez e seguranga para imprevistos.

10.5 Gerar Renda
@ Explicacdo Resumida

O Asset Allocation também pode ser direcionado para gerar renda periédica. Nesse caso, 0
investidor busca ativos que paguem rendimentos regulares, equilibrando risco moderado
com fluxo de caixa constante.

Estratégia de Renda Moderada

e Focoem titulos e ativos que distribuem rendimentos.
e Adequado para quem deseja complementar a renda mensal sem assumir riscos excessivos.
o Combina seguranca relativa com potencial de ganhos recorrentes.

Exemplos de Aplicagoes

e NTN-B (Tesouro IPCA+) - titulos publicos que pagam cupons semestrais, protegendo contra
inflagéo.

o Debéntures (algumas) > titulos privados que podem oferecer pagamento periédico de juros.

o Acdes > empresas que distribuem dividendos regularmente.

¢ Fundos Imobiliarios (Flls) > pagam rendimentos mensais oriundos de aluguéis e operacgoes
imobiliarias.

|m| Infografico em Texto

Gerar Renda »

. NTN-B (cupons semestrais)

. Debéntures (juros periddicos)

. Acoes (dividendos)

. Fundos Imobiliarios (rendimentos mensais)
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’ Pontos-Chave

e O objetivo é renda recorrente, nao apenas valorizagao de capital.

e Ativos moderados equilibram risco e retorno.

e Fundosimobiliarios e agdes com dividendos séo boas alternativas para fluxo mensal.
e NTN-B e debéntures oferecem previsibilidade e protegao contra inflagcéo.

ﬁ} Resumo Final: Gerar renda com aplicagées moderadas significa investir em ativos que distribuem
rendimentos periddicos, como NTN-B, debéntures, agées e fundos imobiliarios. Essa estratégia
garante fluxo de caixa constante sem necessidade de assumir riscos elevados.
10.6 Acumulacao de Capital
@ Explicacdo Resumida

A acumulacao de capital € uma estratégia de longo prazo, voltada para o crescimento do

patriménio. A escolha dos ativos depende diretamente do perfil de risco do investidor:
conservador, moderado ou arrojado.

Estratégias por Perfil

|Perfil HEstratégia HExemplos de Ativos

Busca seguranca e preservacao do

Conservador .
capital.

NTN-B Principal, fundos de renda fixa.

Equilibra seguranga com algum risco

Moderado . Fundos multimercados, NTN-B Principal.
para maior retorno.
Arroiado Assume maior risco em busca de Acdes com bom potencial de valorizacéao,
) valorizacao significativa. fundos de acdes ativos.

[l Infografico em Texto

e Conservador > NTN-B, renda fixa
e Moderado » Multimercados + NTN-B
e Arrojado > Acgbes + fundos ativos

’ Pontos-Chave

o O perfilconservador prioriza seguranca e previsibilidade.

e O perfilmoderado busca equilibrio entre risco e retorno.

o O perfilarrojado foca em crescimento acelerado, aceitando maior volatilidade.
e Aacumulagao de capital exige disciplina e visao de longo prazo.

%’} Resumo Final: Na acumulagéao de capital, o Asset Allocation deve ser ajustado ao perfil do
investidor: conservadores preferem renda fixa, moderados equilibram multimercados e titulos
publicos, enquanto arrojados apostam em agées e fundos ativos para maior valorizagao
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Utilize o caso para as questdes 74 e 75

Marcos e Daniela tém dois filhos pequenos e estdo em um momento de reorganizagéo financeira. Eles
procuraram Valéria, gerente de relacionamento certificada C-Pro R, para estruturar um plano que
permita equilibrar seguranga, objetivos de curto e longo prazo e melhor aproveitamento dos recursos
disponiveis.

O casal possui renda conjunta estavel e ja acumula algum patriménio, mas de forma pouco
estratégica. Atualmente, eles tém:

- Uma aplicagdo em CDB com liquidez insuficiente para cobrir a reserva de emergéncia.

- Um terreno que pretendem vender, mas ainda ndo sabem o valor exato que conseguirao obter.
Parte do dinheiro parado na conta corrente por receio de comprometer liquidez.

Durante a conversa, Marcos e Daniela explicam que tém quatro objetivos principais:

- Reforcar a reserva de emergéncia, pois perceberam que o valor atual ndo cobre 6 meses de
despesas.

- Pagar a educacéo dos filhos, com custos crescentes ao longo dos préoximos anos.

- Trocar de carro em 3 anos, buscando um modelo mais seguro e econémico.

- Se preparar para a aposentadoria, ja que ambos desejam manter o padrao de vida no futuro.

Valéria analisa o cenario e explica que sera necessario organizar os objetivos por prazo, liquidez e
risco, além de considerar o patriménio atual e o impacto da venda do terreno quando o valor for
definido. Ela reforga que a estratégia deve ser equilibrada, evitando concentrar recursos em produtos
inadequados para cada horizonte. Ela entdo sugere a estratégia conforme a tabela abaixo

Reserva de Emergéncia Titulos de liquidez diaria Possibilitar saques

Faculdade dos filhos Titulos de longo prazo atrelados a Foco no longo prazo
inflacdo

Aposentadoria Titulos de longo prazo atrelados a Foco no longo prazo
inflagao

Troca de carro Titulos prefixados Vencimento em 3 anos

74. Com base no caso Com base no caso apresentado, qual foi o principal cuidado de Valéria ao estruturar o
planejamento financeiro do casal

a) Ela priorizou apenas o objetivo de aposentadoria, por ser o mais distante, e
recomendou que todos os recursos fossem direcionados para investimentos de
longo prazo.

b) Ela concentrou a analise exclusivamente na venda do terreno, pois esse sera o
recurso mais relevante, deixando os demais objetivos para serem tratados
posteriormente.

c) Ela avaliou todos os objetivos simultaneamente, considerando prazos diferentes,
necessidade de liquidez, perfil do casal e adequacdo dos produtos, garantindo que
nenhum objetivo fosse negligenciado.

d) Ela recomendou que o casal mantivesse todos os recursos em liquidez diaria até

que o valor da venda do terreno fosse definido, para evitar qualquerrisco no curto
prazo
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75. Com base no
mesmo caso

Considerando os objetivos do casal e a orientacdo de Valéria, qual seria a abordagem
adequada para selecionar os investimentos?

a)

Direcionar todos os recursos para produtos de liquidez diaria, pois isso garante
flexibilidade total e evita qualquerrisco, mesmo que comprometa o rendimento de
objetivos de médio e longo prazo.

Utilizar produtos diferentes conforme o prazo: refor¢ar a reserva com investimentos
de alta liquidez e baixo risco; usar produtos de medio prazo para a troca do carro; e
direcionar parte dos recursos para investimentos de longo prazo e maior potencial

de retorno para a aposentadoria.

c) Aplicar todo o dinheiro em produtos de longo prazo, ja que a aposentadoria € o
objetivo mais importante e deve ser priorizado acima dos demais.

d) Colocar todos os recursos em renda variavel, pois isso aumenta o potencial de
retorno e permite atingir todos os objetivos mais rapidamente.

76. Ménica esta organizando seu
planejamento financeiro e definiu trés
objetivos principais:

- Constituir uma reserva suficiente
para imprevistos, garantindo
seguranca e liquidez imediata.

- Comprar um apartamento em 10
anos, acumulando recursos de forma
estavel e com protecdo contra a
inflagao.

- Ter uma renda anual de R$ 15 mil
para viagens, buscando complementar
o orcamento com previsibilidade.

Ela procura seu gerente para entender
quais tipos de aplicacdes sdo mais
adequadas para cada objetivo.

Considerando os objetivos de Ménica e os principios de adequacao de
investimentos, qual seria a combinacao mais apropriada de aplicacdes?

a) Formar a reserva de emergéncia com aplicacdes de alta liquidez e
baixo risco; utilizar titulos indexados a inflacdo ou fundos de longo
prazo para a compra do apartamento; e empregar investimentos
pos-fixados ou de renda fixa estavel para gerar a renda anual
destinada as viagens.

b) Utilizar renda variavel para todos os objetivos, pois o longo prazo
reduz riscos e aumenta o potencial de retorno, inclusive para a reserva
de emergéncia.

c) Manter toda a estratégia em liquidez diaria, pois isso garante
flexibilidade total para qualquer objetivo, independentemente do prazo
ou da necessidade de protecédo.

d) Direcionar todos os recursos para titulos prefixados, ja que a taxa fixa
facilita o planejamento e atende igualmente aos trés objetivos.
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77. William tem seu patriménio distribuido entre:
CDB sem liquidez, com vencimento futuro e
Fundos de Acdes, com alta volatilidade.

Ele possui perfil arrojado, mas esta preocupado
com a oscilacdo do fundo de acdes e teme ndo
conseguir lidar com um imprevisto financeiro.
Para piorar, William gasta toda a renda mensal
com despesas essenciais, sem margem para
poupanca no curto prazo.

Ele procura seu gerente, Marcelo, para saber
qual investimento seria mais adequado para lidar
com emergéncias, considerando sua situacao
atual.

a)

78. Um cliente vendeu sua empresa por R$ 3
milhdes.

Ele ja possui R$ 600 mil investidos, distribuidos da
seguinte forma:

70% em Tesouro Prefixado

20% em Tesouro IPCA+

10% em Tesouro Selic

Ele sabe que a educacéo dos filhos custara
aproximadamente R$ 1,5 milh&o, e pretende utilizar
parte do dinheiro da venda da empresa para esse
objetivo.

O prazo é relevante, mas n&o e de curtissimo
prazo, e ele deseja seguranca, previsibilidade e
baixa volatilidade, ja que o recurso tem destino
certo.

Ele pergunta ao gerente qual seria a melhor
alternativa de investimento para alocar o valor
recém-recebido.

Considerando o perfil de William, sua falta de liquidez e a
necessidade de se preparar para imprevistos, qual deve ser a
recomendacao de Marcelo?

Manter todo o patriménio no fundo de acdes, pois seu perfil
arrojado permite tolerar volatilidade mesmo em situacdes
de emergéncia.

Permanecer no CDB sem liquidez, ja que investimentos
travados s&o mais seguros e evitam resgates impulsivos.

Direcionar parte dos recursos futuros para um investimento
de alta liquidez, como um fundo DI ou CDB com liquidez
diaria, construindo uma reserva para emergéncias antes de
aumentar a exposi¢ao ao risco.

Aumentar a exposicdo ao fundo de acdes, pois no longo
prazo a volatilidade tende a desaparecer e isso resolve a
falta de liquidez.

Considerando o objetivo especifico, o prazo e a necessidade
de preservar o capital para custear a educacéao dos filhos, qual
deve ser a recomendacao do gerente

a)

Direcionar todo o valor para Tesouro Prefixado de
longuissimo prazo, maximizando a taxa contratada e
ignorando oscilacdes de marcacdo a mercado.

Aplicar a maior parte em titulos pés-fixados de baixo
risco e baixa duration, garantindo liquidez e
previsibilidade, e alocar apenas uma parcela menor em
titulos de prazo mais longo.

Manter a mesma distribuicdo atual (70% prefixado, 20%
IPCA+, 10% Selic), pois qualquer mudanca aumentaria
o risco da carteira.

Colocar a maior parte em Tesouro IPCA+ de
vencimentos longos, pois a volatilidade desses titulos
nao afeta objetivos de médio prazo.

79. Joao, de 55 anos, trabalha como autdénomo no setor de design grafico ha mais de 25 anos.
Durante sua trajetdria profissional, sempre priorizou a reinvestir os lucros do seu negécio e
manter reservas de curto prazo para cobrir despesas emergenciais. Agora, com a
aposentadoria se aproximando, ele esta preocupado em estruturar melhor seu patriménio
para garantir estabilidade financeira no longo prazo.

Atualmente, Jodo possui uma reserva financeira de R$ 500.000,00, distribuida entre uma conta
poupancga e um CDB com liquidez didria. Ele pretende investir R$ 400.000,00 desse montante
para construir uma carteira mais adequada a sua nova realidade, mantendo R$ 100.000,00
como reserva de emergéncia. Seus principais objetivos sdo preservar o poder de compra da
sua reserva ao longo do tempo e garantir um fluxo de renda complementar quando decidir

reduzir sua carga de trabalho.

Para obter mais informacgdes sobre suas op¢des, Jodo procurou sua amiga Luiza, que trabalha

no setor de investimentos. Durante a conversa, Jodo ressaltou que nao deseja correr grandes
riscos e que valoriza seguranca e previsibilidade, mas, ao mesmo tempo, busca um retorno
acima da inflagao para evitar a perda do valor real do seu patriménio. Ele também mencionou que
deseja um investimento com liquidez moderada, pois planeja comecar a fazer retiradas

programadas dentro de 5a 10 anos.
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Diante desse cenario, Luiza apresentou diferentes possibilidades, destacando as
caracteristicas e impactos de cada opgéao sobre sua reserva financeira no futuro.

79. A sugestao mais adequada de Luiza, considerando o perfil de Jodo e seus objetivos de aposentadoria, seria que:

a) Diversifique sua carteira com titulos pablicos de longo prazo, como o Tesouro IPCA, e fundos de previdéncia,
para garantir protecao contra a inflagdo & seguranca na aposentadoria.

b) Invista em titulos de curto prazo, como Tesouro Selic € CDBs de bancos pequenos, destacando que a liquidez

imediata desses investimentos & ideal para pessoas proximas da aposentadoria, mesmo com retornos mais

baixos,

c) Invista integralmente em acdes de empresas de tecnologia, explicando que esses investimentos oferecem alto
retorno no longo prazo, sendo ideais para investidores que estdo
perto da aposentadoria &€ buscam seguranga.

d) Mantenha sua reserva em contas poupanca, explicando que essa aplicagao oferece liquidez imediata e & Ideal
para investidores conservadores, evitando qualquerrisco de perdas no capital investido.

80. Mariana esta preocupada com sua
necessidade futura de liquidez, para cobrir uma
eventual emergéncia familiar. Devido a uma
queda de 18%, nos ultimos 6 meses, na sua
carteira de acdes, concentrada no setor de
tecnologia, ela procurou um consultor de
investimentos para encontrar a melhor maneira
de se prevenir daqui para frente desses
momentos de estresse no mercado financeiro,
apesar de continuar confiante no potencial desse
setor.

Considerando-se a situagdo de Mariana, uma das possiveis

estratégias sugeridas pelo consultor para protegé-la de
momentos de estresse do mercado financeiro é:

a)

Diversificar sua carteira, comprando um pouco de titulos do

tesouro nacional atrelados a taxa Selic.

Diversificar sua carteira, comprando acdes de outros

setores que ndo de tecnologia.

Vender todas as suas acdes e montar uma carteira
diversificada entre renda fixa e renda variavel.

Comprar mais acdes de tecnologia, aproveitando a queda

dos precos no mercado.
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81. O Sr. Eduardo, cliente de um banco, deseja
otimizar seus investimentos e busca uma estratégia

Com base no perfil moderado do Sr. Eduardo e nas caracteristicas
das opcdes disponiveis, a melhor indicac&o que o gerente pode

adequada ao seu perfil moderado. Durante uma fornecer seria:
reunido com o especialista de investimento do
banco, ele menciona que possui R$ 500.000 a) Diversificar os investimentos entre renda fixa e renda variavel,

disponiveis e esta avaliando diferentes opcdes de

alocacéo de capital. As alternativas que ele

considera incluem: b)

- Aquisicdo de um imovel para aluguel, com uma
valorizag&do moderada e retorno liquido de
aproximadamente 6% ao ano. c)

- Aplicacdes em renda fixa, como CDBs e titulos
publicos, com rentabilidade media de 9% ao ano
e liquidez variada. d)

- Investimentos em renda variavel, como acdes e
fundos de investimento, que podem proporcionar
retornos acima de 12% ao ano, mas com alta
volatilidade.

O Sr. Eduardo deseja tomar uma decisdo

embasada, considerando risco, liquidez e potencial

de valorizacéo para equilibrar rentabilidade e

seguranca.

82. Carla é especialista de investimentos e esta
atendendo Rodrigo, um investidor pessoa fisica

que deseja realocar parte do seu patriménio para
otimizar a tributacdo sem comprometer sua estrategia
de liquidez. Atuaimente, Rodrigo tem R$ 200.000
aplicados em um fundo multimercado, mas esta
incomodado com a tributac&o sobre os rendimentos. Ele
pretende resgatar parte do valor nos préximos trés anos,
mas deseja reduzir sua carga tributaria até la.

Durante a conversa, Carla explica que existem
alternativas mais eficientes do ponto de vista fiscal,
incluindo investimentos isentos de imposto de renda e
opc¢des que permitem diferimento da tributacdo. No
entanto, cada escolha tem vantagens e restricbes, e a
deciséo precisa estar alinhada & estratégia e ao prazo
de investimento de Rodrigo.

Diante disso, Carla avalia o perfil e os objetivos de
Rodrigo para recomendar um investimento mais
eficiente do ponto de vista tributario, considerando sua
preferéncia por menor tributac&o e seu horizonte de
tempo de trés anos.

equilibrando seguranca e potencial de retorno.

Investir integralmente em um imdvel para aluguel, garantindo
renda passiva e valoriza¢&o do ativo ao longo do tempo.

Aplicar todo o capital em renda fixa, garantindo previsibilidade
de rendimentos e menor exposic&o ao risco de mercado.

Direcionartodo o capital para a bolsa de valores, aproveitando
0 potencial de altos retornos no longo prazo.

Diante das alternativas disponiveis no mercado e da estrategia
de Rodrigo, a recomendacéo de Carla devera priorizar um
investimento que reduza a carga tributaria e esteja alinhado ao
seu horizonte de resgate. A melhor alternativa para essa
situacéo é:

a) Manutencdo do investimento no fundo multimercado, pois
a tributac&o so ocorre no resgate, maximizando o

crescimento do capital ao longo do tempo.

b) Realocac&ototal para debéntures incentivadas, que
possuem isencdo de imposto de renda e permitem resgate
antecipado a qualquer momento.

c) Aplicacdo em previdéncia privada PGBL, pois o
diferimento da tributac&o permitira que o capital cresca
sem incidéncia de impostos até o resgate.

d) LClsou LCAs, pois séo isentas de imposto de renda para
pessoas fisicas e possuem prazos variados que podem
ser ajustados ao planejamento de Rodrigo.

Gabarito
1 12 |3 |4 5 6 7 |8 |9 (1011121314 15|16
A |C |B |B A |[D |A|C |B A |D|D|C |B |D
171181920 |21 |22 |23|24|25|26|27(28|29|30|31]|32
cC B |A |D B |[D |[C |B B |C|B |D|B |A |B
3334|3536 |37 |38 |39|40 |41 42|43 |44 |45 |46 |47 |48
C |D (B |D B |B c DA |D|D|C|B |B|C |B
4950|5152 |53 |54 |55|56|57|58|59|60|61|62|63|64
B |A|B |A c ([C |A|A|C|A |D|B |B|A |A |C
65|66 67|68 |69 |70 |71 |72 |73 |74 |75|76 |77 |78 |79 |80
C |A |A D |C CcC |bD|C |B |A|C|B |A |A
81 |82
A |D
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