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Introducéo

A prova do CPA é composta por 50 questoes. A maioria das questdes apresentam um
caso contexto exibido no lado esquerdo da tela, seguido no lado direito pelo enunciado e
quatro alternativas de resposta. Existirdao também questdes dissertativas e questdes
interativas que simulam um atendimento real. Para ser aprovado, o candidato precisa acertar
70% das questoes, ou seja, 35 respostas corretas.

Q% Dica 1: Comece lendo o enunciado e as alternativas antes de analisar o caso. Em
muitos casos, o texto de contexto sequer € necessario para chegar a resposta correta.

¥~ Dica 2 (de ouro): Elimine logo de inicio as duas alternativas claramente incorretas
e concentre-se apenas nas duas mais provaveis. Mesmo quando vocé nao souber a resposta,
essa estratégia aumenta significativamente suas chances de acerto

A prova do CPA aborda todos os produtos bancarios — servigos, seguros, crédito — mas
o foco principal esta nas aplicagoes financeiras.

Quando falamos em “aplicar” ou “resgatar” dinheiro, € importante entender o que isso
significa na pratica:

e Aplicar =comprar um titulo.
o Resgatar = vender esse titulo.

Essas aplicacoes se dividem em apenas dois grandes blocos:

€@ Renda Fixa

Apesar do nome, a renda fixa nao é fixa. Na pratica, trata-se de um empréstimo feito
ao governo, bancos, empresas ou pessoas fisicas.

e O ponto central é o risco de crédito: a chance de nao receber de volta o dinheiro
emprestado.

e A ordem de seguranca é: governo > bancos > empresas > pessoas fisicas (maior
risco).

Existem dois tipos de renda fixa:

o Prefixada: a taxa de juros é conhecida desde o inicio. O investidor
sabe quanto recebera no vencimento. Porém, se a inflagdo for
maior que essa taxa, ha perda de poder de compra. Além disso, se
os juros de mercado subirem, o valor do titulo cai (regra da caneta:

juros 1, prefixado V). Ja se os juros cairem, pode haver ganho.

o Pos-fixada: acompanha indicadores como a taxa Selic ou o CDI.
Esse modelo reduz o risco de perder para a inflagédo ou para variagdes de juros.

€@ Renda Variavel



Aqui o investidor se torna soécio ou proprietario de um ativo, como:
e Acoes (participacdo em empresas)
e Imodveis
e Contratos
¢ Commodities (délar, bitcoin, ouro, café, entre outros)
O retorno pode vir de:
1. Rendimentos (lucros, dividendos, aluguéis)

2. Ganho de capital (comprar barato e vender caro)

A Importante: aplicagdes de renda variavel envolvem alto risco de mercado e de liquidez,
ou seja, os pregos podem oscilar bastante e nem sempre é facil vender o ativo rapidamente.
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1. Estrutura e Dindmica do Sistema Financeiro Nacional

1.1. Organograma do Financeiro Nacional

Ministro Fazenda Tes
Secretdrio da Fazenda CMN Faz normas e politicas
Presidente BACEN Define meta de inflagao
q COPOM | Define Meta Taxa
SELIC

Executor e
fiscalizador

Xerife Mercado de
capitais

Gerencia a politica
econdomica

Bancos
Comerciais

Bancosde
Investimento

Corretoras e
Distribuidoras

1.1.1 Instituicdes Financeiras

’ Resumo dos Papéis

PAPEIS DAS INSTITUICOES

«». BANCO | <. BANCO DE

IS1 COMERCIAL III] NVESTIMENTO
MEImER  Recebe deposito a S Recebe deposito a prazo
vista

Projetos empresariais, emissao de

Conta corrente, credito de titulos, foco em grandes operacgdes
| curto/médio prazo

@ CoRrRrRETORAS <« BANCO

“ N&o recebem ll MULTIPLO

depositos Deve ter pelo menos
Executam ordens de compra/venda, duas carteiras, sendo
acesso a bolsas, produtos uma comercial ou

financeiros ‘ de investimento

P Atencao - Pegadinha:
e Banco Comercial = depdsito a vista e a prazo

¢ Banco de Investimento = apenas depdsito a prazo



1. Carlos aplicou R$ 200 mil em um CDB emitido
por um banco de médio porte. Apés alguns meses,
o banco enfrentou dificuldades financeiras. Carlos
ficou preocupado com a possibilidade de perder
seu dinheiro e perguntou ao seu gerente sobre o
Fundo Garantidor de Créditos. O mesmo
respondeu que Carlos ndo deve se preocupar, pois
o Fundo Garantidor de Créditos garante até R$ 250
mil em caso de liquidacdo do Banco.

1.1.2 Participantes do Sistema Financ

Neste caso, a liquidacdo de um banco € de determinada pelo
a) CMN

b) BACEN

c) Ministro da Fazenda

d) Supremo Tribunal Federal

eiro Nacional - Reguladores

O CMN define as regras gerais do sistema financeiro, o BACEN executa e fiscaliza essas

regras garantindo estabilidade econémic
os investidores.

a, e a CVM regula e protege o mercado de capitais e

Orgdo Funcéo

Atribuicdes

Conselho Monetario | Manda
Nacional (CMN)

Cria  normas, politicas, diretrizes,
disciplina.
Define a meta da inflagcéao

Banco Central do Brasil | Trabalha

Autoriza, fiscaliza, gerencia. Define, por

(BACEN) meio do COPOM, a meta da taxa SELIC
Comissao de Valores | Xerife do | Fiscaliza as aplicagdes financeiras,
Mobiliarios (CVM) mercado | protege investidores

A Atencao - Pegadinhal

e O BACEN (Banco Central do Brasil) fiscaliza todas as instituicoes financeiras,

incluindo corretoras € bancos de

investimento.

e Ja a CVM (Comissao de Valores Mobilidrios) nao fiscaliza instituicdoes, mas sim as

aplicagoes financeiras (a¢odes, fundos, derivativos etc.).

7 Essa é uma pegadinha classica da prova: muitos candidatos confundem o papel do

BACEN e da CVM. Lembre-se:
¢ Instituicoes =BACEN

e Aplicacoes =CVM



2. Paula deseja abrir uma conta para movimentar

Com base nas necessidades apresentadas, assinale a

seu salario e realizar pagamentos do dia a dia. Ao alternativa correta sobre as instituicges financeiras que
mesmo tempo, seu irmao Ricardo estd interessado  atendem cada caso

em aplicar recursos em projetos de longo prazo e

emissado de titulos. Ja o amigo deles, Joao,
pretende negociar a¢cées na bolsa de valores.

a) Paula deve procurar um Banco de Investimento, pois € o
unico que recebe depdsitos a vista.

b) Ricardo deve procurar um Banco Comercial, pois e
especializado em financiar projetos de longo prazo.

c) Joado deve procurar uma Corretora de Valores,
responsavel por intermediar a compra e venda de ativos
no mercado de capitais.

d) Paula deve procurar uma Corretora de Valores, pois
somente corretoras podem oferecer conta corrente para
movimentacao diaria.

1.2Lavagem de Dinheiro

COAF

Conselhio de Conbole
de Alwidades financeias
Ministério da Fazenda

4L BANCO CENTRAL
L ¢ po BRasIL

(2
$

Suspeito, qualquer R$ 2 mil (qualquer
valor, avisar tipo), registrar

3. Julia é gerente de Compliance em um banco
digital e recebe um alerta sobre um cliente que,
nos ultimos trés meses, realizou apenas
pequenas transferéncias, mas agora efetuou
uma remessa internacional de alto valor para
um pais classificado como de alto risco para
lavagem de dinheiro. O sistema de
monitoramento do banco identificou a transacao
como potencialmente suspeita, e a equipe de
auditoria interna solicita que Julia compartilhe
os dados desse cliente para uma analise
detalhada. No entanto, ela sabe que a Lei Geral
de Protecdo de Dados (LGPD) impde restricdes
ao compartilhamento de informacdes pessoais,
enquanto a legislacdo de Prevencéo a
Lavagem de Dinheiro (PLD) exige a
comunicacdo de operacdes suspeitas as
autoridades. Agora, Julia precisa decidir como
proceder, equilibrando as exigéncias da LGPD
e das normas de PLD para tomar uma decisao
juridicamente correta.

R$ 50 mil em Arquivar 10 anos
espécie, sempre transagoes e cadastro
avisar Realizar cadastro até no

maximo 5 anos

Diante da solicitagdo da auditoria interna para compartilhar os
dados do cliente, a decisio correta de Julia deve ser:

a) Solicitar a autorizacdo do cliente antes de compartilhar
qualquerinformacao sobre a operacao.

b) Comunicar a opera¢ao suspeita as autoridades competentes,
pois a LGPD permite o compartilhamento de dados quando
ha obrigacdo legal para prevencdo a lavagem de dinheiro.

c) Arquivar a transacao para analise futura, sem reporta-la
enquanto ndo houver provas concretas de crime.

d) Informar outras instituicdes financeiras sobre a
movimentacdo suspeita para que investiguem o cliente.



1.3Informacao Privilegiada

E vedada a utilizagéo de informacées privilegiadas para negociar agdes no mercado,
sendo tal pratica crime contra o sistema financeiro. Existem dois tipos de informacéao
privilegiada:

Tema Q Inside Trader #& Front Runner
o i Uso de informacéao privilegiada e nao||Antecipacdo de ordens de clientes
ueé
a publica para negociar ativos. para obter vantagem propria.
Origem da||Informagdes confidenciais internas da|[Conhecimento prévio de ordens que
informacéo empresa ou do mercado. ainda serdo executadas.

Executivos, funcionarios, consultores,||Assessores, operadores, corretores
Quem pratica [jauditores, qualquer pessoa comjou qualquer profissional que executa
acesso a informacao sigilosa. ordens de terceiros.

Int . Lucrar antes que a informacgéao se torne||Lucrar com o impacto que aordem do
ntencao . . .
publica. cliente causara no prego.

. . . Comprar acdes antes de executar
Comprar acdes antes da divulgacao de
Exemplo . uma grande ordem de compra de um
um balango positivo. lient
cliente.

Informacao privilegiada de dentro daj|Informacao privilegiada de dentro
empresa do mercado

Resumo

Atencao, informacao privilegiada é informacao que nao é publica. Quando a empresa
divulga um fato relevante, a informacéao passa a ser publica e a negociagao de agdes € liberada
paratodos.

4. Durante uma auditoria interna, uma corretora Com base nessas situa¢des, assinale a alternativa que identifica

identificou duas situacdes suspeitas: corretamente cada pratica.

1. Um funcionério comprou acdes de uma

empresa minutos antes da divulgac&o de um a) A primeira situacdo caracteriza Front Runner, e a segunda
fato relevante que ainda nao era publico. caracteriza Inside Trader.

2. Outro operador antecipou uma ordem de
compra de grande volume feita por um cliente, b) Ambas as situacdes caracterizam Inside Trader.
realizando a prépria operacdo antes de

executa-la. c) A primeira situacdo caracteriza Inside Trader, e a segunda
Com base nessas situactes, assinale a caracteriza Front Runner.

alternativa que identifica corretamente cada

pratica. d) Ambas as situacdes caracterizam Front Runner.

1.4ESG (Ambiental, Social e Governanca)



ESG ¢ a sigla para Environmental, Social and Governance — em portugués, Ambiental,
Social e Governanga.

O conceito representa um conjunto de praticas adotadas por empresas para garantir
uma atuacgao responsavel, sustentavel e ética, indo além do lucro e considerando impactos no
meio ambiente, na sociedade e na gestao corporativa.

@ E - Environmental (Ambiental)
Avalia como a empresa impacta o meio ambiente. Inclui praticas como:
¢ Reducao de emissdo de carbono
e Uso eficiente de energia e agua
e Gestao deresiduos
e Protecao da biodiversidade
e Politicas de sustentabilidade
& S-Social (Social)
Analisa a relacdo da empresa com pessoas e comunidades. Envolve temas como:
e Condicodes de trabalho e seguranca
e Diversidade e inclusao
e Direitos humanos
¢ Relacao com clientes e fornecedores
e Impacto social na comunidade
@ G - Governance (Governancga)
Refere-se a forma como a empresa € administrada. Inclui aspectos como:
e Transparéncia e ética
e Estrutura do conselho
e Combate a corrupcao
e Politicas de compliance
e Protecdo aos acionistas

@ Por que 0 ESG é importante?
e Melhora areputacido da empresa
e Reduzriscos operacionais e legais
e Atraiinvestidores que buscam negdcios sustentaveis (reduz risco de liquidez)
e Contribui para a longevidade da organizacao (reduz risco de mercado)
e Alinha a empresa as expectativas da sociedade moderna



5. Luciano, gerente de investimentos, esta analisando fundos para um
cliente que deseja investir exclusivamente em opgdes ESG. Ele encontra
trés fundos que se apresentam como sustentaveis, mas com caracteristicas

Com base nas informag¢des apresentadas, o Fundo
mais adequado para ser classificado como um
Fundo de Investimento Sustentavel (IS) é:

diferentes:

**Fundo Alfa™:

Possui investimentos em setores variados, incluindo industrias de alto
impacto ambiental.

Aplica critérios ESG apenas como fator complementar na escolha dos
ativos.

Divulga relatérios de impacto, mas sem auditoria independente.

**Fundo Beta™:

Segue uma politica de investimento sustentavel definida e documentada.
Aplica filtros ESG rigorosos na selecdo dos ativos.

Possui um comité responsavel por supervisionar e garantir a aderéncia as
praticas ESG.

**Fundo Gama™:

Prioriza empresas com certificagbes ambientais reconhecidas.

Investe majoritariamente em empresas que adotam boas praticas sociais e
de governanga, mas sem politica ESG formal.

Nao ha informagdes detalhadas sobre os critérios usados na escolha dos
ativos. Luciano precisa indicar qual fundo realmente se enquadra como um
Fundo de Investimento Sustentavel (IS), garantindo que o cliente invista
conforme seus objetivos.

1.5 Cédigo de Etica da ANBIMA

a)

d)

Nenhum dos fundos, pois um Fundo ESG
deve aplicar exclusivamente em empresas
ambientalmente neutras.

Fundo Beta, pois possui uma politica ESG
estruturada, com critérios definidos e
mecanismos de superviséo para garantir a
aplicacdo das praticas sustentaveis.

Fundo Alfa, pois divulga relatorios de impacto
€ inclui critérios ESG como parte da sua
estratégia de investimento.

Fundo Gama, pois investe em empresas
certificadas e prioriza boas praticas sociais e
de governanga.

Abaixo seguem os principios éticos da ANBIMA. Nao ¢ decoreba, ¢ aplicagdo. Nao adianta
voce ler os principios. As questdes trataram de questoes de ética aplicadas ao dia a dia de forma bem

natural. A regra aqui é bom senso.

Penalidades: Adverténcia privada, multa, adverténcia publica, suspensao e
exclusdo. Precisa decorar, mas ¢ facil. E igual na escola (s6 que agora tem multa

também).

6. Evair assumiu recentemente uma carteira de
clientes no Banco Alameda e se tornou gerente de

Ferem o codigo de ética da ANBIMA as atitudes de Evair
descritas nas ac¢oes:

contas de Juliana, que faz aplicacdes em iméveis e

em acbes diretamente na bolsa de valores. Para a) |apenas
atende-la melhor, Evair decide entdo tomar trés

atitudes b) Il elll apenas
I. Enviar os dados de Juliana para o analista de

acbes do Banco Alameda, para que ele recomende | c) [, 1l elll
diretamente para ela as melhores acdes para

investir. d) |l apenas

Il. Enviar os dados de Juliana para um corretor de
imoveis de excelente reputacao para que ele
indique bons negdcios no setor imobiliario;

lll. Complementar as recomendac&es de acdes do
analista do banco, pois tem excelentes
conhecimentos do mercado acionario.

Considere que realmente Evair tem excelentes
conhecimentos do mercado acionario, tendo
retornos bem acima da média

1.6 Economia

1.6.1 Taxas de Juros de mercado



As taxas de juros sdo fundamentais para entender como funcionam as aplicagdes financeiras
e o sistema bancario. Trés delas aparecem com frequéncia na prova da CPA: SELIC, DI e TR.

Taxa SELIC — juros que o governo paga quando pega dinheiro emprestado. Lastreada em titulos
publicos federais

Taxa DI — juros que o banco paga quando pega dinheiro emprestado de outro banco. Lastrada em
titulos privados (CDI — Certificado de Depdsito Interbancario)

TR (Taxa Referencial) — taxa de mercado com redutor, usada em poupanga e crédito imobilidrio.
Lastreada em LTN (que ¢ um titulo publico federal).

7 Resumo rapido para memorizagao:

e Falou em SELIC — falou em titulo publico.
e Falou em DI — falou em titulo privado.
e Falou em TR — falou em poupanca e crédito imobiliario.

7. Luis abriu uma conta de deposito de Considerando a legislacdo vigente sobre a remuneracao da
caderneta de poupanca como titular e aplicou caderneta de poupanca, o saldo da conta de Luis na data de
R$ 1 milhdo. Ele manteve os recursos aniversario, um més apés a aplicacao, sera:
investidos durante um més. Na data de
aniversario da aplicacdo, a Taxa Referencial a) R$ 1.006.545,45.
(TR) foi de 0,1715% ao més. A taxa Selic
apurada no periodo foi de 11,25% ao ano, b) RS 1.009.350,65.
correspondendo a uma taxa mensalizada de
0,935%. c) R$ 1.006.715,00.
d) RS 1.006.723,58.

1.6.2 Inflacao
Inflacdo € o aumento continuo e generalizado dos pregos de bens e servicos em uma
economia.
Esse fendOmeno pode ser causado por:
o Reducgdo na oferta de produtos (escassez de producdo ou distribuicao);
e Aumento na demanda (mais consumidores disputando os mesmos produtos).
A inflacao reduz o poder de compra da moeda, ou seja, com o mesmo valor, compramos
menos.
[l Principais indices de Inflacio
@ IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo)
« Indice oficial da inflag&o no Brasil, calculado pelo IBGE.
e Mede apenas o consumo das familias.
o Eoindice usado pelo Conselho Monetario Nacional para definir a meta de inflagao.
@ IGP-M (indice Geral de Precos — Mercado)
e Calculado pela FGV (Fundacéao Getulio Vargas).



e Foérmula de composicao: IGP-M=IPA(60% )+IPC(30% )+INCC(10% )
e |PA - precos ao produtor (inflacdo do atacado).

e |IPC > precos ao consumidor.

e INCC » custos da construgao civil.

« E fortemente
importacao/exportacgao.

8. Durante uma aula sobre inflagcdo, o professor
explicou que o Brasil utiliza diferentes indices para
medir a variacdo de precos. O IPCA, calculado pelo
IBGE, mede apenas o consumo das familias e € o
indice oficial da inflagao, usado como referéncia
para a meta de inflac&o definida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

Ja 0 IGP-M, calculado pela FGV, considera nao sé
o consumo das familias, mas também a inflacdo no
atacado e na construcao civil. Por isso, é muito
utilizado para reajuste de contratos, como aluguel.
Alguns alunos confundiram os papeéis dos indices e
acreditaram que o IGP-M era o indice oficial da
inflacdo ou que o Banco Central definia a meta de
inflagao diretamente.

1.6.3 PIB -Produto Interno Bruto
e Oticada produgéo:

influenciado pelo délar,

ja que o |IPA reflete precos de

Com base nas caracteristicas do IPCA e do IGP-M, assinale a
alternativa correta.

a)

O IGP-M ¢ o indice oficial da inflacdo no Brasil e &
utilizado pelo Banco Central para definir a meta de
inflacdo.

O IPCA mede a inflacdo no atacado, no consumo das
familias e na construcao civil, sendo usado para reajuste
de contratos.

O IPCA e o indice oficial da inflacdo, medido pelo IBGE, e
serve de referéncia para a meta de inflacao definida pelo
Conselho Monetario Nacional.

O IGP-M é calculado pelo IBGE e mede apenas o
consumo das familias, sendo usado como referéncia para
a politica monetaria.

Soma de todos os bens e servigos finais produzidos no pais em determinado periodo.

Soma os valores agregados do setor primario (agricultura), secundario (industria),

terciario (comércio e servigos).

Quando a prova pede para calcular quanto uma empresa agregou no
PIB, basta calcular o lucro. Por exemplo, vendeu por R$ 100, mas
gastou R$ 70 de matéria prima, essa industria agregou R$ 30 no PIB

o Oticado dispéndio:

Soma de todos os gastos com consumo, investimentos, gastos do governo e

exportagoes liquidas. Atencao que transferéncias de dinheiro como pagamento de

salario, ou de impostos nao entram no PIB

(Gelada) + NX (& NGiX)

Quer uma ajuda para decorar: PIB = C (cerveja) + | (Itaipava) + G




9. Recentemente um determinado pais passou por
um aumento na renda nacional. Entretanto, no foi
verificado um aumento no PIB ou no nivel de
emprego e de atividade econdmica.

Assinale a alternativa correta.

a)

O aumento da renda nacional sempre eleva o PIB, pois
mais renda significa automaticamente mais producéo e
consumo.

O PIB pela 6tica da produ¢io independe do gasto das
familias, sendo suficiente apenas o aumento da renda
nacional.

O aumento da renda nacional pode nao elevar o PIB se
nao houver correspondente aumento nos gastos ou
investimentos

O PIB pela ética do dispéndio considera apenas o
consumo das familias, n&o incluindo gastos do governo
ou investimentos.

1.6.4 Politicas Econdmicas

Politica Restritiva = frear economia (inflacao alta).

Politica Expansionista = acelerar economia (recessao).

Existem 3 formas de cria-las
@ Politica Monetaria

o Definicao: Controla a quantidade de moeda e crédito na economia, influenciando juros

e inflagao.

e Instrumentos: Taxa SELIC, operagbes de mercado aberto (compra e venda de titulos

publicos), compulsério dos bancos, taxa de redesconto.

Politica restritiva: Aumenta alguma coisa (juros, redesconto, compulsorio,
venda de titulos publicos. Isso fara os bancos emprestarem menos aos

consumidores.

Politica expansionista: Reduz alguma coisa (juros, redesconto, compulsadrio,
venda de titulos publicos. Isso fard os bancos emprestarem mais aos

consumidores

@ Politica Cambial

¢ Regime de cambio flutuante limpo: BACEN néo intervém no mercado de délar.

e Regime de cambio flutuante sujo: BACEN intervém no mercado de ddlar. Para isso

utiliza os doélares da reserva internacional

o Reservainternacional é criada pela entrada de ddlares no pais menos a saida de
ddlares. Quanto maior a reserva, mais empoderado estarda o BACEN para

controlar o cAmbio



e Cambio fixo ou banda cambial: BACEN garante a cotagido do ddlar. Para isso também

precisara de dinheiro na reserva internacional

Politica restritiva: Valorizagao do real (délar baixo)

Politica expansionista: Desvalorizagao do real (délar alto)

@ Politica Fiscal

e Superavit publico: Governo nao gasta tudo que arrecada. Politica restritiva
o Déficit publico: Governo gasta mais que arrecada. Politica expansionista

> Resumo para prova:

e Monetdria = Banco Central » juros, crédito, titulos publicos, compulsoério.
e Cambial = Banco Central » valor da moeda frente ao ddlar.

o Fiscal = Governo/Tesouro - impostos e gastos publicos.

; conjunto de
medidas tomadas pelo governo para
atuar e influenciar os mecanismos de

producao, distribuicdo e consumo de
bens e servigos.

Taxa Selic Meta Controle da taxa de cambio Superavit/Déficit Primario:

COMPULSORIO maior parte — atualmente flutuante (com exceto juros da divida
da reserva bancaria intervengdes do Bacen) Superavit/Déficit Nominal:
Redesconto inclui juros da divida

10. Nelson, comerciante, 40 anos, é um pequeno
investidor com perfil conservador, focado na
preservacdo de capital, e tem demonstrado
preocupag¢do com o impacto das recentes decisdes
do Comité de Politica Monetaria (Copom) em seus
investimentos. Com a elevacado da taxa basica de
juros (Selic) em resposta ao cenario de inflacédo
crescente e sinalizacdes de novas altas, Nelson
busca orientagbes do gerente do seu banco sobre
como ajustar sua carteira de investimentos.
Considere os dados para atual carteira de Nelson:
Renda Fixa Pés-Fixado: R$ 35.000,00

Renda Fixa Pré-Fixado: R$ 25.000,00

Fundo Imobiliario: R$5.000,00

Acbes: R$ 15.000,00

Cambio: R$ 10.000,00

Com base nesse cenario, a melhor opcao para a carteira de
Nelson seria:

a) Aumentar sua posicdo em aplicacdes atreladas ao indice
IBOVESPA e reduzir sua posicdo comprada (long.) no
mercado de cadmbio (futuro ou derivativo).

b) Aumentar sua posicdo em ativos pés-fixados atrelados a
taxa de juros do CDI e reduzir sua posicdo em
investimentos cuja rentabilidade esta atrelada ao
IBOVESPA.

c) Montar uma posicdo comprada (long.) no mercado de
cambio (futuro ou derivativo) e reduzir sua alocagéo em
titulos prefixados (Tesouro Prefixado — LTN).

d) Aumentar sua exposicao em titulos prefixados e posicdes
compradas no mercado de cadmbio, aproveitando a
expectativa de alta nos precos de ambos os ativos.



1.7 Finangas

@ Juros Simples
e Calculados apenas sobre o valor inicial (capital).
e Férmula: Juros=Capital x nUmero de parcelas x taxa de juros
e Crescem de forma linear ao longo do tempo.
¢ Rendem mais em periodos menores que 1 (1 més, 1 ano)

@ Juros Compostos
e Calculados sobre o capital inicial + juros acumulados.
e Férmula: FV=PV (1+i)*n
e Crescem de forma exponencial ao longo do tempo.
e Rendem mais em periodos maiores que 1 (1 més, 1 ano)
o Dica ANBIMA: Toda aplicacao financeira é calculada em juros compostos no Brasil. E
atencao, aplicacao financeira s6 rende em dias Uteis e um ano tem 252 dias Uteis

/\ Conceito importante: 1% ao més, quanto que rende ao ano?
" Se fosse juros simples renderia 12% ao ano.
Mas no juros compostos rendem mais que

12%.

Juros simples maiores
que compostos

_

& Resumo para prova (procurando palavras

Juros compostos
maiores que simples

—

Tempo n=1

chaves):

Valor Futuro

e Juros Simples = procure a palavra capital

e

inicial.
¢ Juros Compostos = procure a palavra capitalizado periodicamente.

@ Taxa real

e A taxa real de juros mostra o ganho efetivo de um investimento descontando o efeito da
inflag¢do. Ou seja, ela indica o quanto o investidor realmente aumentou seu poder de compra.
o Pegadinha classica: se a inflagdo for maior que a taxa nominal, a taxa real pode ser negativa.

/\ Dica para a prova
Taxa nominal: 10% a.a. Taxa Real
Inflagdo: 6% a.a.

Taxa rea] < 4 Formula - (1+Tx Nominal) / (1+Inflag&o) - 1

Isso ocorre porque deve-se aplicar ~ T@x@ Nominal 7 a
formula abaixo. A formula estara Iz no
material de apoio da prova, nao precisa

decorar.




11. Um investidor aplicou R$ 1.000,00 em duas
modalidades diferentes de investimento, ambas
com taxa de 2% ao més, pelo periodo de 6 meses.
Na primeira aplicacdo, os juros foram calculados de
forma simples, ou seja, sempre sobre o capital
inicial.

Na segunda aplicacdo, os juros foram calculados
de forma composta, ou seja, sobre o capital inicial
acrescido dos juros acumulados més a més.

12. Um investidor aplicou em um titulo de renda
fixa que oferecia rentabilidade nominal de 8% ao
ano. No mesmo periodo, a economia brasileira
registrou uma inflagdo acumulada de 10% ao ano.

1.8 Clearing house
@ Conceito

Com base nos calculos de juros simples e compostos,
assinale a alternativa correta sobre o valor final das duas
aplicacdes

a) Nos juros simples, o valor final sera de R$ 1.120,00, e
nos compostos sera de aproximadamente R$ 1.126,16.

b) Nos juros simples, o valor final sera de R$ 1.126,186, e
nos compostos sera de R$ 1.120,00.

c) Nos juros simples e nos compostos, o valor final sera
exatamente o mesmo, pois a taxa mensal & igual

d) Nos juros simples, o valor final sera de R$ 1.000,00, e
nos compostos sera de R$ 1.126,16, ja que apenas os
compostos geram rendimento.

Com base no calculo da taxa real de juros, assinale a
alternativa correta sobre o resultado da aplicacdo.

a) O investidor obteve taxa real positiva de
aproximadamente 2%, ja que a rentabilidade nominal foi
superior a zero.

b) Ataxa real foi nula, pois a inflacdo e a rentabilidade
nominal se compensaram exatamente.

c) Ataxa real foi negativa, em torno de -1,82% ao ano,
indicando perda de poder de compra.

d) Ataxa real foi positiva, em torno de 8% ao ano, pois a
inflacao n&o interfere no calculo da rentabilidade efetiva.

o Eainstituicao responsavel por registrar, custodiar e liquidar operacdes financeiras.

o Garante que compradores e vendedores recebam o que foi negociado, reduzindo riscos

de crédito e de liquidacao.

e Atua como depositario central, assegurando transparéncia e seguranca no mercado.

m Principais Clearing Houses no Brasil

@ SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia)

e Administrado pelo Banco Central.

o Responsavel pela custddia e liquidacao de titulos publicos federais (Tesouro Direto,

LFT, LTN, NTN etc.) adquiridos por pessoas juridicas.

€ B3 (Brasil, Bolsa, Balcéo)

e AB3, que também atua como clearing house.

e Responsavel pela custddia e liquidagao de ativos privados, como:

o Acgdes e cotas de fundos
o Titulos privados



o Titulos publicos federais (adquiridos por pessoas fisicas por meio do Tesouro
Direto)
7 Resumo para prova:
e SELIC =s0¢ titulos publicos federais.
e B3 =titulos publicos e privados

13. Um investidor esta avaliando onde ficam Considerando os sistemas de clearing houses no Brasil,
registrados e custodiados os ativos que possui. Ele  assinale a alternativa correta sobre a custédia dos ativos

tem em sua carteira titulos publicos federais desse investidor.

adquiridos pelo Tesouro Direto e também acdes e

debéntures negociadas na bolsa de valores. a) Ostitulos publicos federais sdo custodiados pela B3,

Ao analisar seus extratos, percebe que cada tipo enguanto as acdes e debéntures ficam na SELIC

de ativo é custodiado em um sistema diferente,

ambos atuando como clearing houses, b) Tanto os titulos publicos quanto as acbes e debéntures
responsaveis por garantir a liguidacéo e seguranca sdo custodiados pela SELIC, ja que ela é o sistema oficial
das operacdes. do Banco Central

c) Ostitulos publicos federais sado custodiados na SELIC,
enquanto as acdes e debéntures sdo custodiadas na B3.

d) Tanto os titulos publicos quanto as acdes e debéntures
sdo custodiados pela B3

1.9 Suitability

N o Conceito: E o processo de verificar se um
Suitability Ee\é produto financeiro ¢ adequado ao perfil do
A investidor.
Perfil do Objetivo do Situagdo e Objetivo: Garantir que o cliente receba
investidor ~ INvestimento  Financeira  recomendagdes compativeis com seu perfil,

objetivos e situacio financeiro.

o Investidor qualificado — Mais de R$ 1 milhdo em aplicagdes financeiras*, mediante
assinatura

o Investidor profissional — Mais de R$ 10 milhdes em aplicagdes financeiras*, mediante
assinatura

P Em aplicagdes financeiras, ndo ¢ em patrimonio. Imével nao serve.

@ Primeira analise - Perfil (analise do perfil do investidor)



Variaveis que interferem no perfil do investidor

Idade
\\ | FORMULARIO
Horizonte DERE Conservador
— 8 :D Moderado
Conhecimento _ Arrojado
/’ —

Tolerancia ao
risco

e Horizonte: curto prazo = conservador; longo prazo = pode ser arrojado.
e Idade: mais jovem = maior risco; mais velho = menor risco.

e Conhecimento: pouco = produtos simples; muito = produtos complexos.
o Tolerancia ao risco: define se o investidor aceita ou nao volatilidade.

As variaveis que definem o perfil do investidor constam em um formulério de suitability, que deve
ser atualizado em até 24 meses.
De acordo com a pontuagdo obtida, o investidor serda enquadrado em um dos trés perfis:
Conservador, Moderado ou Arrojado.

Esse formulario ¢ dispensado quando se trata de aplicagdes de perfil conservador:
e Fundos indexados ao DI
o Fundos de Renda Fixa Simples
e (Caderneta de Poupancga

@ Segunda anélise — Objetivos
- Curto Prazo (até 1 ano)
o Exemplos: reserva de emergéncia, compra de bens, aquisicdo de imoveis, economias para
lazer.
o Perfil adequado: Conservador obrigatoriamente, pois o investidor precisa de liquidez e
seguranga.

- Médio Prazo (de 1 a 5 anos)
o Exemplos: viver de renda, despesas planejadas que ocorrerdao em mais de 1 ano.
o Perfil adequado: Moderado ou Conservador, dependendo das demais variaveis (idade,
conhecimento e tolerancia ao risco).

- Longo Prazo (mais de 5 anos, ideal acima de 10 anos)
o Exemplos: aposentadoria, educagdo dos filhos na faculdade, acumulagdo patrimonial.
o Perfil adequado: pode ser Agressivo, Moderado ou Conservador, dependendo das outras
variaveis.

@ Terceira analise — Situacdo Financeira



Situacdo financeira = renda + patrimonio + capacidade de poupar.
e Alta capacidade de poupanca — maior flexibilidade de perfil.
o Pegadinha classica: renda alta sem capacidade de poupanga nao garante perfil arrojado.

@ Desenvolvimento da recomendagdo de investimentos — Adequagdo de produtos

A recomendacao de investimentos deve considerar trés fatores principais:
o Perfil do investidor (conservador, moderado ou agressivo)
e Objetivo do investimento (curto, médio ou longo prazo)
o Situacao financeira (renda, patrimonio e capacidade de poupanga)

vé.
- vV e

A tabela abaixo mostra como esses fatores se combinam para orientar a escolha dos produtos
financeiros:
Exemplo 1

o Perfil Conservador

e Objetivo: Renda de emergéncia (curto prazo)

o Situacao financeira: Pouca capacidade de poupanca

e Recomendacio: Investimentos conservadores, como fundos indexados ao DI, que oferecem

liquidez e seguranga.

Exemplo 2
o Perfil Moderado
e Objetivo: Viver de renda (médio prazo)
o Situacdo financeira: Média capacidade de poupanca
e Recomendacio: Fundos pré-fixados ou multimercado, que equilibram risco e retorno.

Exemplo 3
o Perfil Arrojado
e Objetivo: Aposentadoria (longo prazo)
o Situacdo financeira: Alta capacidade de poupanca
e Recomendacio: Investimentos arrojados, como agdes, que tém maior potencial de
valorizacdo no longo prazo.

Exemplo 4

o Perfil Arrojado

e Objetivo: Aposentadoria (longo prazo)

o Situacio financeira: Baixa capacidade de poupanca

e Recomendacio: Apesar do objetivo de longo prazo e do perfil arrojado, a limitagdo financeira
exige recomendagdo conservadora, como fundos indexados ao DI. Se uma das analises
indicar investimento conservador, a aplicacdo sera conservadora, independente das
demais analises.



14. Ana, cliente de um banco, tem perfil de investimento
moderado e busca diversificar sua carteira de
investimentos. Durante uma conversa com seu gerente,
ela mencionou o interesse em aplicacdes no exterior,
mas demonstrou preocupac¢do com 0s riscos associados
as oscilagdes cambiais. Ana também reconhece que o
Brasil adota um regime de cambio flutuante, onde a taxa
de cambio é definida pelo mercado, com intervencdes
ocasionais do Banco Central.

15. Durante o atendimento a um cliente interessado
em investir para a aposentadoria, o gerente

Como gerente responsavel por atendé-la, diante desse
cenario, a melhor explicacdo a ser dada a Ana sobre os
riscos associados aos investimentos em moeda
estrangeira & que os riscos s&o:

a) Baixos, pois o regime cambial flutuante & projetado
para prevenir grandes oscilacdes na taxa de
cambio, minimizando o impacto nos investimentos.

b) Potencialmente significativos, pois no regime
cambial flutuante, as taxas de cambio podem variar
de acordo com as condi¢des de mercado,
impactando os investimentos de Ana.

c) Eliminados pelo Banco Central, que fixa a taxa de
cambio por meio de intervencdes frequentes para
garantir estabilidade.

d) Reduzidos, ja que o Banco Central brasileiro
mantém a taxa de cadmbio em niveis estaveis para
proteger investidores.

Considerando as técnicas de personalizacao no atendimento,
a conduta de Roberto pode ser melhor avaliada como:

Roberto iniciou a conversa confirmando
informacgdes previamente coletadas no cadastro: a)
idade, objetivo de longo prazo e aversdo moderada

ao risco. Ele apresentou produtos de renda fixa e,

ao final, ressaltou que, para qualquer duvida futura,

o cliente poderia entrar em contato. O cliente b)
agradeceu, mas comentou que ja tinha pesquisado
algumas op¢des por conta prépria e gostaria de
entender melhor as alternativas para diversificacao.
Roberto reforgou que os produtos apresentados c)
eram os mais indicados para o perfil informado e
concluiu o atendimento.

Adequada, visto que o cliente ndo questionou
diretamente as opcdes apresentadas e demonstrou
receptividade ao final da conversa.

Insuficiente, pois limitar-se ao perfil informado restringe
o acesso do cliente a outras possibilidades relevantes
para sua estratégia.

Restrita, pois considerou apenas os dados previamente
coletados e n&o explorou o interesse do cliente em
diversificacdo, limitando a personalizacéo

Coerente, ja que a ¢do foi baseada em informacdes
confirmadas durante o atendimento, o que demonstra
alinhamento com o perfil apresentado.

1.10 Praticas Irregulares de Suitability - Violagoes éticas

€ Quando o perfil é conservador

e Seaanaliseindicar perfil conservador, o cliente ndo podera aplicar em produtos fora

desse perfil, como fundos de agdes ou multimercado.
e O sistema dainstituicao bloqueia automaticamente essas opgoes.

@ Oposicdo ao API

e Ocliente pode assinar um formulario de oposi¢cao ao resultado da API.

e Com isso, 0 banco libera todas as aplicagoes disponiveis, independentemente do

perfil.

¢ Importante: o profissional ndo pode indicar nem orientar sobre produtos fora do

perfil original.

¢ Ocliente devera se auto atender, ou seja, tomar decisdes por conta prépria.

@ Recusa de preencher o API



e Ocliente pode também assinar um termo de recusa de preenchimento da API.

o Ocliente tera acesso as aplicagdes, mas sem suporte.

e Nesse caso, o profissional ndo podera dar qualquer tipo de orientagao ou

recomendacao de investimentos.
? Resumo para prova ANBIMA:

e Oposicao ao APl » cliente acessa todos os produtos, mas sem orientagao.

e Recusa do API > cliente acessa produtos, mas o profissional ndo pode recomendar

nada.

e Indicar produtos fora do perfil sem oposi¢ao ou recusa formal é pratica irregular.

16. Um cliente realizou o formulario de API
(Adequacao do Perfil do Investidor) e foi
classificado como conservador, o que significa que
s6 poderia aplicar em produtos compativeis com

Considerando as regras de Suitability estabelecidas pela
ANBIMA, qual das alternativas descreve corretamente a
pratica irregular cometida nesse caso?

esse perfil, como fundos DI ou de renda fixa a) O gerente agiu corretamente, pois a assinatura do
simples. formulario de oposicdo ao API libera o profissional para
Insatisfeito com a limitacdo, o cliente decidiu recomendar qualquer produto, independentemente do
assinar o formulario de oposi¢cdo ao API, o que perfil do cliente

liberou o acesso a todos os produtos disponiveis

na instituicdo, incluindo fundos de acdes e b) O gerente agiu de forma irregular, pois mesmo com a
multimercado. oposicdo ao AP, o profissional ndo pode recomendar
O gerente de investimentos, acreditando que agora produtos fora do perfil do cliente; o cliente deve se auto
poderia recomendar qualquer produto, passou a atender.

indicar fundos de acdes e orientar o cliente sobre

estratégias de maior risco. c) O gerente deveria ter recomendado apenas produtos

conservadores, ja que a oposicdo ao APl ndo libera o
acesso a outros produtos.

d) O gerente poderia recomendar fundos multimercado,
mas nao fundos de ac¢des, pois a oposi¢ao ao API s6
libera produtos de risco moderado.

2. Produtos de Investimento

Vamos agora tratar dos produtos de investimentos. Neste capitulo, o investidor esta
investindo diretamente no mercado financeiro. No préximo capitulo veremos os fundos de
investimento, que é quando o cliente aplica no mercado por intermédio de um gestor
profissional.

2.1 Riscos dos Investimentos

€@ Risco de Crédito

-

e Relaciona-se a possibilidade de o emissor ndao honrar seus compromissos. E o
chamado calote.

e Exemplo: uma empresa que emite debéntures ndo conseguir pagar os juros ou o
principal.

e Muito associado a titulos privados de dividas. Nos titulos publicos esse risco de
crédito é chamado de risco soberano.



@ Risco de Liquidez

o E adificuldade de transformar o investimento em dinheiro rapidamente, sem perda
significativa de valor.

e Exemplo: vender um imoével, uma debénture ou mesmo uma agao pouco negociada no
mercado.

€9 Risco de Mercado

o Refere-se as oscilagoes nos precos dos ativos (agdes, titulos, moedas, juros). Trata-
se da chamada volatilidade, o sobe e desce do mercado.

o Eorisco mais comum e aparece em praticamente todas as questdes.
o Exemplo: queda da bolsa ou aumento da taxa de juros que afeta o valor dos titulos.

Alto risco de
mercado

Baixo risco de

/W\/ mercado

@ Dica de Prova
P Na duvida, marque risco de mercado. Vocé nao vai errar! Principalmente se tiver alguma
alternativa dizendo que se os juros de mercado sobem, o valor do prefixado cai.

@ Risco de Mercado Sistematico e Nao Sistematico

Existem 4 fatores que sdo considerados riscos de mercado sistematicos, que afetam todas as
aplicacbes da bolsa (umas sdo mais afetadas, outras menos)

Inflacdo Crises



e TaxadelJuros de Mercado e Inflagcdo afetam mais a renda fixa
e Cambio afeta investimentos no exterior
e Crises afetam mais as acgodes

Entretanto, nas agdes e em investimentos em renda variavel, existe um risco de mercado néo
sistematico.

o Eorisco especifico de uma empresa ou setor, ou seja, nao afeta todo o mercado.

o Pode serreduzido ou eliminado pela diversificagao da carteira de investimentos.

© Exemplos
e Uma empresa que enfrenta problemas de gestao ou escandalos internos.

e Um setor impactado por mudancas regulatérias especificas (ex.: setor de energia ou
saude).

e Greve em uma companhia aérea que afeta apenas suas agdes, mas nao todo o
mercado.

Riscos de Mercado @
o Nao sistematico: pode ser mitigado com diversificagao, pois esta ligado a
fatores internos ou especificos.
o Sistematico: ndo pode ser eliminado pela diversificagao, pois afeta todo o
mercado.

Dica de Prova

& Quando a questdo falar em risco que pode ser reduzido pela diversificagdo, a resposta
correta é risco de mercado nao sistematico.

17. Carlos, um profissional autdnomo de 37 anos, decidiu Com base na situacdo de Carlos, o fator essencial que
iniciar um plano de investimentos para alcangar dois ele precisa considerar sobre o horizonte de investimento
objetivos distintos. O primeiro &€ comprar um automovel € que:

em 2 anos, e 0 segundo é garantir uma reserva para a

aposentadoria aos 65 anos. Atualmente, tem uma renda a) Para alcancar o objetivo de curto prazo, pode-se

mensal de R$ 22.000,00 e pretende investir R$ 1.500,00 investir em ativos mais volateis, porque o tempo
por més. Buscando auxilio especializado, Carlos reduzido exige um maior potencial de retorno.
procurou José, um profissional de investimentos

certificado pela ANBIMA, para esclarecer suas dlvidas. b) Como a aposentadoria € um objetivo distante, os
Ele quer um balanceamento entre risco e retorno para investimentos podem ser mantidos em poucos
ambos os objetivos, mas ndo sabe se deve utilizar as ativos, com baixa diversificacao.

mesmas op¢des de investimento para prazos diferentes.

José explicou que o horizonte de investimento tem c) O tempo dedicado a cada objetivo impacta a
impacto direto na sele¢cdo dos ativos, pois influencia a escolha dos investimentos, demandando liquidez e
liquidez, o risco e o potencial de retorno de cada seguranca no curto prazo e tolerdncia ao risco no
aplicago. longo.

d) Independente do prazo, investir em renda fixa
garante a seguranca necessaria para os objetivos
de curto e longo prazo.



18. Carlos, um cliente de 62 anos, agenda uma Com base no perfil e nos objetivos de Carlos, a ¢do indicacao
reunido com seu gerente bancario para revisar sua  mais adequada para sua carteira de investimentos é:
carteira de investimentos. Durante anos, ele

priorizou crescimento patrimonial e atualmente a) Aumentar a diversificacao para incluir ativos

possui 70% da carteira em renda variavel e 30% internacionais e fundos imobiliarios, buscando maior
em renda fixa. Agora, com a proximidade da rentabilidade para os préximos anos.

aposentadoria, ele expressa preocupacdo com a

volatilidade do mercado e deseja preservar seu b) Reduzir a exposicao a ativos de alto risco, realocando
capital, garantindo seguranca para o futuro. Carlos parte da carteira para produtos de renda fixa de longo
explica que pretende sacar parte dos investimentos prazo e investimentos com menor volatilidade.

em 3 anos para complementar sua aposentadoria e

perguntaao gerente como pode adequar sua c) Manter a carteira inalterada, pois ja possui um
carteira ao novo perfil de risco. percentual em renda fixa, permitindo que Carlos

continue aproveitando oportunidades de crescimento.

d) Transferir 100% da carteira para investimentos de
liquidez diaria, garantindo acesso rapido ao dinheiro
sem risco de perdas.

19. Durante um atendimento, o gerente de Considerando os principios éticos relacionados a conflitos de
relacionamento. Leonardo avaliou duas opc¢des de interesse e transparéncia, a conduta mais adequada para
investimento para um cliente conservador que Leonardo ao apresentar as opg¢des ao cliente seria:

busca retorno moderado e estabilidade. Ambos os

produtos se encaixam no perfil e objetivos do a) Apresentar o Produto A como a melhor opcao, pois o
cliente: Produto A apresenta um risco levemente cliente também se beneficiaria de um potencial retorno
maior, mas com potencial de retorno superior. maior, o que justifica agdo mesmo com o incentivo
Produto B € mais seguro, com rentabilidade mais pessoal.

previsivel, mas menos atrativa. Leonardo

reconhece que qualqueruma das opcdes e b) Informar o cliente sobre o incentivo pessoal antes de
adequada. No entanto, ele tem um viés positivo em apresentar as opg¢des, para garantir total transparéncia
rela¢cdo ao Produto A, j& que participaria de um e evitar qualquer conflito de interesses

programa de incentivos caso a ¢do se concretize.

Durante o atendimento, ele se questiona sobre a c) r apenas o Produto B, pois € mais seguro € elimina
melhor forma de apresentar as informac&es ao qualquer questionamento ético sobre o impacto do
cliente. incentivo na decisdo.

d) Apresentar ambas as opc¢des de forma equilibrada,
explicando claramente os riscos e beneficios, e se
abster de mencionar o incentivo pessoal, ja que ambas
atendem ao perfil do cliente.

2.2Titulos Publicos Federais

@ Conceito
e Sao titulos de divida emitidos pelo Governo Federal para financiar suas atividades.
e Risco de crédito: muito baixo, pois o emissor € 0 governo (risco soberano).
e Liquidez: o menor possivel, ja que podem ser negociados diariamente no Tesouro Direto.
o Risco de mercado: existe nos titulos prefixados e indexados a inflagdo, pois seus precos
variam conforme os juros e expectativas economicas.

S Principais Titulos do Tesouro Direto

@ Tesouro SELIC
« Indexado ataxa SELIC.



¢ Indicado parareserva de emergéncia.

« Baixissimo risco de mercado, pois acompanha a taxa basica de juros. E a aplicacdo
mais segura do mercado financeiro.

Tesouro Prefixado

e Rentabilidade definida no momento da compra.

e Tem risco de mercado: se os juros subirem, o preco do titulo cai. E também sua
rentabilidade pode ser inferior a inflagcéo.

e Indicado para quem acredita em queda de juros.

[7] Tesouro Prefixado com Juros Semestrais

e lgual ao Tesouro Prefixado, mas paga cupons de juros a cada 6 meses.

e Indicado para quem deseja renda periodica.

e Tem risco de reinvestimento. Caso o investidor deseje reaplicar o cupom de juros,
ninguém garante que ele tera a mesma taxa de juros que tem atualmente. Pode até ser
melhor, mas pode ser pior.

[l Tesouro IPCA+

e Rentabilidade composta por taxa prefixada + variacao da inflagao (IPCA).

e Protege o poder de compra no longo prazo.

¢ Indicado para objetivos como aposentadoria.

[l 7] Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais

e |gualao Tesouro IPCA+, mas paga juros a cada 6 meses (cupom).

¢ Indicado para quem deseja renda peridédica corrigida pela inflagao.

e Tem risco de reinvestimento. Caso o investidor deseje reaplicar o cupom de juros,
ninguém garante que ele tera a mesma taxa de juros que tem atualmente. Pode até ser
melhor, mas pode ser pior.

@ I]_—L[| Tesouro Renda+ Aposentadoria

o Titulo voltado para planejamento da aposentadoria.

e lgual ao Tesouro IPCA+, mas ao invés de pagar a vista na data do vencimento, paga
parcelado em 20 anos (240 parcelas).

e Protege contra inflacdo e garante fluxo de renda no futuro.

e Pegadinha: Se o titulo vence em 2040, por exemplo, a ultima parcela serda em dezembro
de 2059 e ndo em 2060

® |ﬂ| Tesouro Renda+ Educacéo

e Semelhante ao Renda+ Aposentadoria, mas voltado para planejamento educacional

(ex.: faculdade dos filhos). Pagara parcelado em 5 anos (60 parcelas)
@ Dica de Prova ANBIMA

£ Titulos publicos tém baixo risco de crédito e alta liquidez. O risco de mercado aparece nos
prefixados e IPCA.
Resumo



Tesouro SELIC (antiga LFT) Tesouro pré-fixado (antiga LTN)

Valor de Face: Valor de Face
R$ 1.000 + SELIC R$ 1.000

| |
| |

- PU = RS 910,00
PU =R$ 1.000 (Vendida com deségio de 10%)

Tesouroindexade IPCA com juros semestrais (Antiga NTN-B) Tesouroindexado IPCA (antiga NTN-B Principal)

Valor de Face:

Valor de Face
R$ 1.000 + 215 (5% a.a) + IPCA

RS 1.025 + IPCA

25+ 25+ 25+ 25+ 25+ 25+ [ T
6 12 18 24 36 42 48 l
PU = R$ 1.000 PU = RS 1.000

A prova pode te pedir os nomes antigos. Segue um quadro:

Nome Novo (Tesouro Direto) Nome Antigo (Sigla do Titulo)

Tesouro Selic LFT (Letra Financeira do Tesouro)

Tesouro Prefixado LTN (Letra do Tesouro Nacional)

Tesouro Prefixado com Juros MNTN-F (Mota do Tesouro Nacional série F)

Semestrais

Tesouro |IPCA NTN=-B Principal (Nota do Tesouro Nacional série B —
Principal)

Tesouro |IPCA com Juros NTN-B (MNota do Tesouro Nacional série B)

Semestrais

(O Para memorizagdo dos nomes antigos:
Se tem T, é titulo publico federal

Tesao no fim é pds

Tesao no meio é preé

Se tem L, paga tudo no final
Se tem B, paga inflacao




20. Lucas é um investidor Lucas buscou orientacdo de seu gerente, que, considerando seu perfil,
conservador que busca preservar sugeriu que ele investisse em:

seu capital enquanto ganha um

retorno constante. Ele tem algumas a) LTN
economias e deseja investir em

titulos publicos. Lucas esta b) NTN-B
particularmente preocupado com a

inflacdo e quer garantir que seu c) CDB
investimento mantenha seu poder

de compra ao longo do tempo, d) LCA
mesmo no caso de uma disparada

inflacionaria.

2.3Titulos Bancarios
@ CDB - Certificado de Depésito Bancario

E um titulo de renda fixa emitido por bancos para captar recursos.

Pode ser prefixado, pds-fixado (geralmente atrelado ao CDI) ou hibrido.

Tem garantia do FGC até R$ 250 mil por conta, CPF, por instituicéo, limitado a R$ 1
milh&o pelo prazo de 4 anos.

Risco de crédito (do banco emissor) para aplicagdes acima de R$ 250 mil e

Risco de liquidez se néo tiver resgate antecipado (nem todo CDB permite resgate
diario)

Risco de Mercado para CDB prefixado (juros sobem, prefixado cai)

Indicado para quem busca rentabilidade superior a poupanga, com prazos variados.

Poupanca

Rentabilidade:

o 0,5% aomés + TR se a Selic>8,5%

o 70% da Selic + TR se a Selic < 8,5%
Isenta de IR para pessoas fisicas (PJ ja nasce devendo, paga imposto sempre).
Liquidez imediata, mas rendimento sé é creditado na data de aniversario da aplicacao
sobre o menor saldo do periodo.
Risco de crédito para aplicagoes acima de R$ 250 mil (tem garantia do FGC)

Q LCI - Letra de Crédito Imobiliario ou ﬁE LH - Letra Hipotecaria

Titulo de renda fixa lastreado (garantido) em crédito imobiliario.
Isenta de IR para pessoas fisicas.

Tem garantia do FGC.

Pode ser prefixada, pos-fixada ou hibrida.

Caréncia minima de 6 meses (risco de liquidez).

Dica para a prova: Nao precisa decorar o que € isento de imposto de renda.
Basta entender o conceito: Tudo que é ligado a iméveis, agronegocio ou
infra estrutura é isento de imposto




Boa lembrancga, Henrique! Vamos incluir a LCA - Letra de Crédito do Agronegécio, que é

um dos principais produtos bancarios de renda fixa:

ﬁ LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio

Igual a LCI, isenta de imposto. A diferenca é que o dinheiro vai para o agronegdcio

S Letra de Crédito do Desenvolvimento (LCD)

Criado para financiar projetos de desenvolvimento econdémico no Brasil.

Emitido apenas por bancos de desenvolvimento (BNDES, BRDE, BDMG, Bandes, BRB
etc.).

Isencao de IR para pessoas fisicas.

Protecdo do FGC até R$ 250 mil por CPF por instituigao.

Caréncia minima de 12 meses, pois € voltada a projetos de longo prazo.

Caracteristica LCI LCA LCD (Desenvolvimento)
(Imobiliaria) (Agronegdcio)

Setor de lastro Imobiliario Agronegdcio Industria, inovacao,

infraestrutura

Isencdo de IR Sim Sim Sim

(PF)

Garantia do Sim Sim Sim

FGC

Caréncia 6 meses 6 meses 12 meses

minima

Emissor Bancos Bancos Bancos de desenvolvimento
comerciais comerciais

@ Resumo da Prova ANBIMA

LCI = crédito imobiliario + isencéo de IR
CDB = produto bancario mais flexivel, com IR e FGC
Poupanca = liquidez imediata, mas rentabilidade limitada



21. Henrique, gerente bancario, atende
Gabriela, uma cliente que mantem todo o seu
dinheiro na caderneta de poupanca, pois
acredita que esse investimento e seguro, livre
de impostos e sempre rentavel. Gabriela leu
noticias sobre a taxa Selic e seu impacto na
rentabilidade da poupanca, mas ainda tem
duvidas sobre como isso afeta seus
rendimentos. Ela também deseja entender se
ha situacdes em que a poupanca pode render
menos do que outros investimentos de renda
fixa.

22. Fernanda, gerente bancaria, esta
auxiliando seu cliente, Rafael, que deseja
investir em titulos de renda fixa lastreados em
crédito imobiliario. Ele ouviu falar sobre a
Letra Hipotecaria (LH), mas nao tem certeza
sobre como funciona esse tipo de
investimento e se ele se encaixa no seu perfil
de investidor. Rafael mencionou que busca
um investimento seguro, de longo prazo, que
tenha uma rentabilidade previsivel e que seja
lastreado em ativos imobiliarios, mas tem
duvidas sobre a garantia e a seguranca
desse titulo. Durante a conversa, Rafael
questiona Fernanda sobre o que aconteceria
caso os devedores dos creéditos imobiliarios
que lastreiam a LH ndo honrassem seus
pagamentos e se isso impactaria sua
aplicacao.

23. Maria, uma jovem de 23 anos,
deseja fazer um intercambio na

Considerando as duvidas de Gabriela, Henrique deve informa-la de

que:

a) Independentemente da taxa Selic, a poupanca sempre rende
0,5% ao més mais a TR, garantindo um retorno estavel e
competitivo.

b) Quando a taxa Selic esta igual ou abaixo de 8,5% ao ano, a
remuneracao da poupanca & de 70% da Selic mais a Taxa
Referencial (TR), o que pode resultar em um rendimento
inferior ao de outros investimentos de renda fixa.

c) Arentabilidade da poupanca é diretamente influenciada pela
inflagdo; em periodos de alta inflacionaria, seu rendimento
aumenta proporcionalmente.

d) ATR (Taxa Referencial) € sempre positiva e adiciona um valor

fixo ao rendimento da poupanca, independentemente das
condicdes econdmicas.

Para esclarecer a duvida de Rafael, Fernanda deve explicar que:

a)

O banco emissor é responsavel pelo pagamento do titulo,
independentemente do desempenho dos creditos imobiliarios
que o lastreiam.

O Fundo Garantidor de Créditos (FGC) cobre o saldo investido
até R$ 250 mil por CPF e por instituicio emissora.

Os créditos imobiliarios que lastreiam a LH sdo separados do
patriménio do banco emissor, eliminando o risco da instituico.

QO investidor pode resgatar o titulo a qualquer momento sem
perda de rentabilidade, pois € um investimento de alta liquidez.

Considerando o objetivo de Maria e as caracteristicas da poupanc¢a, a
principal limitacdo que ela precisa compreender é:

Europa em 2 anos & precisa
acumular€6.000 para cobrir as a)
despesas. Apos revisar seu

orgamento, ela conclui que

consegue economizar R$ 1.200,00 | b)
por més e decide aplicar suas
economias mensais na poupanca,
buscando seguranca e liquidez.

A poupanca é sujeita a impostos que podem reduzir o valor acumulado,
diminuindo o montante disponivel.

A rentabilidade da poupanca pode ndo acompanhar a inflacao brasileira,
0 que pode reduzir o valor real acumulado em termos de poder de
compra.

c) A poupanca oferece baixa liquidez para resgates antecipados,
dificultando saques antecipados.

d) Avariacdo cambial pode aumentar o valor necessario em reais, e a
rentabilidade da poupanca ndo acompanha essa variacao.



24. Marcos, um investidor
conservador, esta considerando

Considerando as duvidas de Marcos, a melhor explicacdo sobre a caderneta
de poupanca para pessoas fisicas seria:

aplicar seu dinheiro na caderneta
de poupanca e consultou seu a)
gerente bancario para obter uma
explicacdo detalhada sobre suas
principais caracteristicas. Ele

deseja entender melhor sobre

liquidez, rentabilidade, garantias, b)
riscos e tributacao, além de avaliar

se a caderneta € uma boa opcao

para o0 crescimento patrimonial a

longo prazo.

A caderneta de poupanca oferece liquidez imediata e isencao de
impostos. E garantida pelo FGC até R$ 250 mil por CPF e por instituig&o.
Sua rentabilidade baseia-se na Selic ou em 0,5% ao més mais TR. Nao &
ideal para crescimento patrimonial a longo prazo.

A caderneta de poupanca possui liquidez limitada, pois 0s rendimentos
s&0 pagos apenas no aniversario mensal. Sua rentabilidade é composta
por 0,5% ao més mais a TR, sendo garantida pelo FGC até R$ 250 mil
por CPF e isenta de impostos.

c) A caderneta de poupanga possui alta rentabilidade comparada a outros
investimentos de renda fixa e conta com isencdo de imposto de renda.
Seu risco esta na perda do valor investido, pois ndo possui garantias.

d) Acaderneta de poupancatem a vantagem de ser tributada apenas no
resgate antecipado e oferece liquidez limitada, ja que os rendimentos sao
calculados no aniversario mensal.

25. Carlos € um especialista de investimentos
que assessora um grupo de investidores de
perfil conservador. Durante uma reunido, um
dos clientes manifesta interesse em Letras de
Crédito Imobiliario (LCls), pois ouviu falar que
esse investimento oferece isencao de imposto
de renda e boa seguranca. Ele deseja
entender melhor como funciona a destinacao
dos recursos captados e quais mecanismos
protegem os investidores. Carlos explica que
as LCls sao titulos emitidos por instituicdes
financeiras e possuem regras especificas que
garantem a segurancga do investidor. Ao final
da explicacdo, o cliente pede mais detalhes
sobre como esse mecanismo funciona na
pratica.

Carlos, sabendo da duvida do cliente, explica que para garantir a
seguranca dos investidores, os recursos captados por esse titulo
devem ser:

a)

Protegidos integralmente por um fundo garantidor,
independentemente do valor investido ou da instituicéo
emissora.

Mantidos exclusivamente em caixa da instituicdo emissora
ateé o vencimento do titulo.

Vinculados a ativos especificos, garantindo que a instituicdo
emissora tenha lastro suficiente para honrar seus
COMPpPromissos.

Utilizados conforme a estratégia de gestao do emissor, sem
necessidade de comprovacao de destinacao.

26. Gabriel recebeu um bdnus salarial da sua

empresa e pretende usa-lo para dar entrada em um

imovel. Para completar o montante necessario, ele

pretende vender seu carro. Enquanto aguarda a

venda do veiculo, ele pensou em aplicar o bénus

para que possa render. Sem saber que

investimento fazer, perguntou a um amigo, que lhe

sugeriu que investisse o valor total do bdnus na
poupanca.

Considerando que ele consiga vender o carro em até 3
meses, a analise mais adequada sobre acio do amigo seria
que:

a) A poupanca pode ser uma boa op¢ao porque é isenta
de imposto de renda para pessoas fisicas e permite
resgate imediato, sendo vantajosa no contexto.

b) A poupanca nao seria da, pois a rentabilidade oferecida
por qualquer CDB seria superior nesse periodo.

c) A poupanca pode ser uma boa opg¢do porque tem
rendimento diario e nao sofre incidéncia de imposto de
renda, tornando-a vantajosa mesmo que Gabriel venda
o carro rapidamente.

d) A ¢ao do amigo nao é valida, pois a poupanca nao
permite resgates antes de um periodo minimo de 90
dias.



2.4Titulos de Divida de Empresas

’ Debenture
@ Conceito

e Sao titulos de divida emitidos por empresas (sociedades andnimas ndo financeiras) para

captar recursos.
e Podem ser prefixadas, pés-fixadas (CDI, IPCA, etc.) ou hibridas.

e Representam uma forma de o investidor emprestar dinheiro a empresa em troca de

remuneracao.
@ Principais Riscos
o Risco de crédito: possibilidade de a empresa ndo honrar os pagamentos.
e Risco de mercado: variacao do preco do titulo conforme os juros

e Risco de liquidez: dificuldade de vender o titulo antes do vencimento, ja que o mercado

secundario ¢ pouco movimentado.

@ Garantias das Debéntures

e Real: vinculadas a bens da empresa.
Flutuantes: vinculadas ao ativo da empresa, mas sem exclusividade.
Quirografarias: sem garantia especifica, apenas promessa de pagamento.
Subordinadas: em caso de faléncia, recebem depois dos demais credores.

Dica para a prova: A prova costuma perguntar a melhor garantia, a pior, ou
para por em ordem. E sé lembrar que o Bebé tem REFLUQUISU, REal,
FLUtuante, QUIrografaria, SUBordinada

@ Tipos
Especiais

e Debéntures Conversiveis: podem ser trocadas por acdes da propria empresa emissora.
o Debéntures Incentivadas: isentas de IR para pessoas fisicas, emitidas para financiar projetos

de infraestrutura.

e Debéntures com Clausula de Repactuacio: permitem renegociacdo das condigdes (taxa,

prazo) em datas pré-definidas.

s Notas Promissorias

e Também sdo titulos de divida emitidos por empresas, mas com prazo mais curto (até¢ 360

dias).
o Usadas para capital de giro.

@ Dica de Prova ANBIMA
e Debéntures = divida de longo prazo da empresa.
o Notas promissorias = divida de curto prazo.
o Incentivadas = isentas de IR.
e Conversiveis = podem virar agoes.
o Repactuacio = condi¢des podem mudar em datas especificas



27. Ménica, profissional certificada pela
ANBIMA, esta auxiliando André, que deseja
investir em titulos de renda fixa emitidos por
empresas que ndo sejam instituicdes
financeiras. Ele ouviu falar sobre debéntures,
certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)
e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRA), mas tem duvidas sobre o
funcionamento desses investimentos e seus
principais riscos. Durante a conversa, André
expressa preocupacdo com a seguranca
desses titulos, pois sabe que alguns
investimentos de renda fixa possuem
cobertura do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Ele quer entender se os titulos
privados ndo emitidos por bancos contam
com algum tipo de protecao contra
inadimpléncia e quais aspectos deve avaliar
antes de investir.

28. Rodrigo, profissional certificado, esta
atendendo Marcelo, que busca alternativas
de investimento em renda fixa privada e
deseja avaliar se as debéntures sao
adequadas para sua carteira. Marcelo ouviu
que as debéntures podem oferecer
rentabilidade atrativa e superar investimentos
bancarios, mas tem duvidas sobre os
diferentes tipos e suas garantias. Durante a
conversa, menciona que pretende investir em
uma debénture emitida por uma empresa do
setor elétrico, pois acredita que todos os
titulos desse segmento possuem garantias e
baixo risco de crédito. Agora, Rodrigo precisa
esclarecer qual e o critério correto para
avaliar a seguranca de uma debénturee se o
setor de atuacdo da empresa emissora
influencia esse fator.

29. José é um investidor de perfil
moderado que procura equilibrar
risco e retorno, visando obter a)
rendimentos superiores aos dos
investimentos tradicionais de renda b)
fixa, mas sem recorrer a renda

variavel. Com esse objetivo em c)
mente, ele esta explorando o
mercado de crédito privado para d)

encontrar o tipo de debénture que
mais se alinhe ao seu perfil, sendo
que, para fugir da renda variavel,
José deve evitar um tipo especifico
de debénture, que possui
componente de renda variavel.

2.5Securitizacao

Sao titulos com risco de crédito (pode haver calotes) e de liquidez (ndo permitem resgate

antecipado).

Diante da preocupacao de André com a seguranca dos titulos
privados n&do emitidos por bancos, Ménica deve esclarecer que:

a)

b)

A rentabilidade desses titulos, em certos casos, pode ser
garantida pelo governo federal.

O investidor pode solicitar o resgate imediato ao emissor a
qualguer momento, sem perda de rentabilidade.

O investidor assume o risco de crédito do emissor, pois esses
titulos n&o possuem cobertura do FGC.

Esses titulos sdo garantidos pelo FGC até o limite de R$ 250
mil por CPF.

Considerando a intencdo de Marcelo de investir em debéntures do
setor elétrico, Rodrigo deve esclarecer que a seguranca desse
investimento dependera principalmente de:

a)

b)

O setor de atuacéo da empresa emissora, pois empresas do
setor elétrico sempre possuem menor risco de inadimpléncia.

O tipo de garantia oferecida pelo emissor, pois algumas
debéntures possuem protecdo adicional, enquanto outras
dependem exclusivamente da solidez financeira da empresa.

A obrigatoriedade de recompra pelo emissor antes do
vencimento, caso o investidor solicite.

Aisencao fiscal oferecida nas debénturesincentivadas, que
torna esses titulos mais seguros.

Considerando-se as demandas de José, ele deve evitar as:
Debéntures com garantia flutuante

Debéntures com remunerac¢do atrelada a taxa DI (CDI)
Debéntures conversiveis

Debéntures incentivadas

{2} CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios



o Lastreado em créditos imobiliarios (financiamentos, contratos de aluguel, construcdes).
o Isento de IR para pessoas fisicas.
o Rentabilidade pode ser prefixada, pos-fixada ou hibrida.
e Prazo geralmente médio a longo, com liquidez baixa no mercado secundério.
§F CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio
o Estrutura semelhante ao CRI, mas voltada ao agronegdcio.. Lastreado em créditos do setor
agropecuario (producdo, cooperativas, exportagao).
F® CR — Certificados de Recebiveis Gerais
o Estrutura similar ao CRI e CRA, mas podem ser lastreados em qualquer setor da economia.
e Nio contam com isencao fiscal

Resumo dos Produtos de Renda Fixa:

Produto/Titulo Emoji Caracteristica Principal

Tesouro Selic Pés-fixado, liquidez didria, ideal para reserva de
emergéncia

Tesouro Prefixado Taxa fixa definida na compra, previsibilidade

d SOINYL

Hibrido: IPCA + juros reals, protecdo contra inflag

—_—

Tesouro IPCA+

o)

Renda+ Programa do Tesouro para renda complementar ”8
aposentadoria

Aposentadoria
Poupanca i Porquinho-cofre, liquidez imediata, baixo rendimento

CcDB Titulo bancério classico, IR, FGC

LCI (Imobilidria) Lastro imobilidrio, isento de IR, FGC

g soinmyjL

LCA (Agronegdcio) Lastro agro, isento de IR, FGC

N

Q
>
o
Q
_‘-

LCD Induistria/inovacdo, isento de IR, FGC, caréncia 12@

(Desenvolvimenta)

Debéntures Divida corporativa, pode ser incentivada/conversivel

Empresas

Notas Promissorias
CRI (Imobiliario)
CRA (Agronegdcio)

CR (Recebiveis

gerais)

Divida corporativa de curto prazo
Recebiveis imobiliarios, isento de IR
Recebiveis do agronegdcio, isento de IR

Recebiveis de qualquer setor, sem isengéo
Securitizacédo

2.6 Tributacao da Renda Fixa
Toda tributagcdo é cobrada apenas sobre o ganho. Se perde dinheiro, ndo paga imposto. A
tributacdo na renda fixa € uma tributagdo saudavel, ela é FIT!




F = Na Fonte

e O Imposto de Renda (IR) ¢ retido diretamente na fonte, ou seja, o investidor ja recebe o

valor liquido.

e (Cobrada quando ha alienacdo (venda), cessdo (doagdo), pagamento de cupom (juros),
liquidagao (vencimento do titulo) ou resgate

@ 1=Tem IOF

e O IOF (Imposto sobre Operacées Financeiras) incide apenas em resgates feitos nos

primeiros 29 dias da aplicagdo.

e E regressivo: quanto mais proximo do 30° dia, menor a aliquota.

e Ap6s 30 dias, nio ha mais IOF.

@ T =Tabela Regressiva

e O IR segue a Tabela Regressiva da Renda Fixa, que varia conforme o prazo da aplicagdo:

Aliguota

Até 180 dias
De 181 dias a 360 dias
De 361 dias a 720 dias
Acima de 720 dias

31. Carlos & um investidor conservador
que esta migrando parte de sua
reserva da poupanca para produtos de
renda fixa com maior rentabilidade.
Seu assessor apresenta opgdes como
CDB, Tesouro Selic e fundos DI,
explicando que todos estdo sujeitos a
tributacdo. Carlos quer entender como
funciona o Imposto de Renda nesses
investimentos, especialmente se ele
precisar resgatar antes de completar
um ano.

2.7 Agoes

22 5%
20,0%
17,5%
15,0%

Considerando a tributacao em renda fixa, assinale a alternativa correta

a) O Imposto de Renda sobre aplicactes de renda fixa € recolhido
manualmente pelo investidor via DARF, sendo obrigatdrio o
preenchimento mensal da declarag&o de rendimentos,
independentemente do prazo da aplicagdo ou do tipo de resgate.

b) O IOF incide sobre todas as aplicacbes de renda fixa,
independentemente do prazo de resgate, sendo cobrado de forma
fixa em 1% ao més, acumulado até o vencimento do titulo.

c) O Imposto de Renda sobre aplicactes de renda fixa & retido
diretamente na fonte no momento do resgate, e sua aliquota segue
uma tabela regressiva, variando de 22,5% para aplicacdes de ate 180
dias até 15% para aplica¢des acima de 720 dias.

d) Atabelaregressiva do Imposto de Renda em renda fixa aplica
aliquotas crescentes conforme o prazo da aplicacéo, penalizando o
investidor que mantém o dinheiro investido por mais tempo, com
aliquotas que chegam a 30% apds dois anos.

Ao comprar uma acgao, vocé passa a ter o direito a participar dos lucros da empresa.

Esses lucros sdo distribuidos de 3 formas diferentes:



@ JCP =remunerac¢io com IR de 15% na fonte, dedutivel para a empresa.
Dividendos = distribuicido de lucro, isentos de IR para PF.
ﬂj’ Bonificacao = novas acoes, sem imposto imediato, mas ajusta preco médio.

Quem decide como sera distribuido o lucro ¢ a assembleia de acionistas. Mas nem todo
acionista vota nesta assembleia porque no Brasil temos dois tipos de agdo:

€ Ordinaria (ON) = voto
&2 Preferencial (PN) = prioridade nos dividendos

Além disso, o acionista pode receber o bonus de subscri¢ao, que ¢ um direito concedido ao
acionista para comprar novas a¢des da empresa por um preco previamente definido. Esse bonus da
direito ao acionista a manter sua participagdo na empresa

Ao ter uma acdo na bolsa, o acionista pode verificar que suas agdes tiveram um:

% Split = desdobramento — mais a¢des, preco menor.

@ Inplit = agrupamento — menos a¢des, preco maior

O investidor podera optar por diferentes niveis de governanga corporativa. Governanga
corporativa € o conjunto de praticas que garantem transparéncia, equidade, prestagdo de contas e
responsabilidade corporativa nas empresas, que vao além da exigéncia da lei. Na B3, os trés
principais niveis de governanga sdo Nivel 1, Nivel 2 ¢ Novo Mercado, cada um com exigéncias
crescentes de prote¢do aos acionistas e divulgacio de informagoes.

m Nivel 1 = free float (a¢6es circulando na bolsa) minimo de 20%

@ Nivel 2 = conselho de no minimo 2 membros independentes (ou 20%, o que for maior) + tag
along + exigéncias do nivel 1.

€ Novo Mercado = s6 ordinarias + exigéncias do nivel 2

32. Carolina, uma profissional do mercado Apos analisar o extrato de Rafael e sua duvida sobre os Juros sobre
financeiro, esta atendendo Rafael, investidor Capital Préprio (JCP), Carolina deve esclarecer que:
que possui parte de seu patrimdnio em ac¢des

e deseja entender melhor os proventos pagos | a) As empresas pagam os JCPs em datas distintas dos

pelas empresas listadas na B3. Rafael dividendos, o que pode gerar diferenga na rentabilidade liquida.
observou que recebeu pagamentos de

dividendos e Juros sobre Capital Proprio b) Os JCPs sao ajustados conforme a taxa Selic do periodo, o
(JCP) em sua conta na corretora. No entanto, que reduz os valores pagos ao investidor.

ao analisar os valores, percebeu que o

montante liquido recebido dos JCPs foi c) Oinvestidor pode solicitar a restituicdo do Imposto de Renda
inferior ao valor anunciado pela empresa descontado sobre os JCPs, garantindo a equiparagao com os
emissora. Sem compreender a razao dessa dividendos.

diferenca, Rafael acredita que houve um erro

no pagamento e questiona Carolina sobre o d) Os JCPs sdo tributados na fonte a uma aliquota de 15% de
motivo pelo qual o valor liquido dos JCPs foi Imposto de Renda, reduzindo o valor liquido recebido pelo
menor do que o esperado. investidor.




33. Vinicius, profissional certificado pela Em um desdobramento de acdes como o descrito, o efeito para o

ANBIMA, esta atendendo um cliente que investidor sera o seguinte:

investe na B3 e deseja compreender 0s

impactos dos grupamentos e a) O numero de acdes aumentara proporcionalmente, enquanto o

desdobramentos de acbes em sua carteira. O preco unitario se ajustara para manter o valor total investido.

cliente menciona que possui 1.000 acbes de

uma empresa que anunciou um b) O numero de acdes permanecera 0 mesmo, mas 0 prego

desdobramento na proporcdo de 1 parab e medio de compra sera ajustado para cima.

quer saber como isso afetara seu patriménio

e a quantidade de acdes que tera apos o c) Oinvestidor tera um prejuizo imediato, pois o preco das acdes

evento. Agora, Vinicius precisa esclarecer sera reduzido.

qual sera o efeito do desdobramento sobre o

investimento do cliente. d) O grupamento é o contrario do desdobramento, mas em ambos
0s casos o valor total investido sempre aumenta.

2.8 Negociacao de Acoes.

Todo mundo sabe que se compra e vende agdes na bolsa de valores. Mas poucos sabem que
este ndo € o Unico lugar de comprar e vender acdes. Quando se compra e vende a¢des na bolsa de
valores, estamos participando do mercado secundario, onde um investidor esta vendendo agdes
para outro investidor. E o mercado de a¢des “usadas”.

Mas também ¢ possivel negociar a¢des diretamente com a empresa. Este ¢ o chamado
mercado primario, que ocorre no mercado de balcdo. A empresa tem dois momentos que faz
negociag¢ao com investidores, no IPO ou no OPA.

_”PO S PO (oferta publica inicial de venda de agdes) o
Ocorre quando a empresa, ou seus acionistas

majoritarios, decidem vender agdes ao mercado. Existem

Underwirtting Block Trade dois tipos principais de IPO (Oferta Publica Inicial) de

agoes:

e IPO primario (underwritting), quando a empresa

emite novas acdes para captar recursos,

e IPO secundario (block trade), quando os atuais

acionistas vendem parte de suas acdes ao mercado. Muitas

vezes, as ofertas combinam os dois modelos.

Balcéao

e O Follow On ¢ igual aum IPO, s6 que no IPO a empresa
nao tinha agdes no mercado e passara a ter. O Follow On ¢
para uma empresa que ja tem agdes na bolsa e vai vender mais. Funcionam igual.

s OPA (oferta ptblica de aquisicdo de agdes)
Neste caso a empresa estd recomprando acdes na mao de acionistas minoritarios. Pode ocorrer
quando tem:
o Fechamento de capital, quando a empresa ndo terd mais agdes na bolsa.
o Reducio de capital, quando a empresa terd menos agdes na bolsa
e Troca de controle, quando uma empresa compra a outra. Neste caso, existe a possibilidade
do acionista minoritario ser benefciado com o Tag Along

Tag Along: O acionista minoritario recebe a mesma oferta que o majoritario.
Obrigatério para empresas do nivel 2 de governanga Corporativa




34. Durante o processo de uma
Oferta Publica de Aquisicao (OPA),
uma corretora utiliza um chatbot
como suporte ao seu cliente,
Carlos. O chatbot também auxilia
Carlos, que utiliza a estrategia buy
and hold em seus investimentos,
ajudando-o a avaliar se a OPA esta
alinhada aos seus objetivos de
longo prazo.

2.9 Tributagcao com agoes

No contexto de uma OPA, a principal vantagem para Carlos, ao utilizar um
chatbot como ferramenta durante o processo de avaliacdo da oferta,
considerando sua estratégia de investimento, € que o chatbot:

a) Informa se o prémio oferecido na OPA esta proximo ao seu valor
intrinseco, sugerindo a aceitacdo/recusa da oferta.

b) Elimina a necessidade de consulta ao edital da OPA, tornando o
processo mais simples para o investidor.

c) Traca o perfil de investimento do investidor, indicando se participar da
OPA é compativel com a estratégia buy and hold.

d) Permite que se obtenha um resumo das informacdes do edital,

destacando aspectos-chave da OPA, como preco e prazos, facilitando a
analise dos impactos financeiros da oferta no portfélio do investidor.

Enquanto o dividendo recebido de a¢des € isento, o ganho de capital ¢ tributado. As questdes
sdo cheias de pegadinhas, por isso, € importante seguir o passo a passo abaixo para ndo errar nunca e

ndo cair na pegadinha

1. Fundox Bolsa

As Regras so diferentes. Agora
veremos as regras da bolsa, no
proximo capitulo apresentamos

2. Day trade x Trade Comum
3. Devido x Fonte

de fundos

As aliquotas séo diferentes 15% 20%

O imposto devido deve ser pago 0,005% da 1% do lucro &
pelo proprio investidor via DARF, venda é retido  retido na fonte
mas uma pequena parcela & na fonte

retida na fonte de forma

4. Isencdo de RS 20 mil

antecipada
Vendas abaixo de R$ 20 mil Tem Isencao Nao tem
mensais sdo isentas de IR isencao

E possivel fazer a compensacao de perdas. Ou seja, se perdeu com agdes, pode compensar
com ganhos em outras acdes. Mas ¢ apenas “banana com banana”. Tem que ter a mesma regra
tributaria. Ou seja, trade comum com trade comum. Day trade com Day Trade

35. Mariana é uma investidora que
comegou a negociar agdes na B3
em 2025. Ela comprou ag¢des de
uma empresa listada no Novo
Mercado e, apds alguns meses,
decidiu vendé-las com lucro. Ao
conversar com seu assessor, ficou
em duvida sobre como funciona a
tributacd@o das operagdes com
acdes. O assessor explicou que
existem diferengas entre operacdes
comuns (swing trade) e operagdes
de curto prazo (day trade), além de
regras especificas de iseng¢do e
retencdo na fonte. Mariana quer
entender exatamente como sera
tributada em cada situagéo.

Considerando a tributagdo das operagdes com ag¢des na bolsa de valores, assinale a
alternativa correta:

a)

b)

c)

d)

Todas as operacdes com agdes, sejam comuns ou day trade, sdo isentas de Imposto
de Renda para pessoas fisicas, desde que realizadas em bolsa de valores, pois ja ha
retencdo automatica na fonte que substitui qualquer obrigagdo de recolhimento
adicional.

Nas operagdes comuns (swing trade), o investidor pessoa fisica é isento de Imposto

de Renda quando o total das vendas no més ndo ultrapassa R$ 20.000; acima desse
limite, ha incidéncia de 15% sobre o ganho liquido, sendo que ha retengdo simhdlica

de 0,005% na fonte apenas como antecipagdo.

Nas operacdes de day trade, o investidor pessoa fisica é isento de Imposto de Renda
até o limite de R$ 20.000 em vendas mensais, e acima desse valor a aliquota aplicada
é de 15%, igual as operacdes comuns, sem qualquer diferenca de tributagdo.

O Imposto de Renda sobre operagGes com agdes & sempre recolhido
automaticamente pela corretora, ndo havendo necessidade de o investidor calcular ou
recolher imposto via DARF, independentemente do tipo de operagéo ou do valor
movimentado.

2.10 COE-Certificado de Operacoes Estruturadas



o Caracteristica: Combinam uma aplicagao de renda variavel (retorno) com a seguranca
da renda fixa (risco)
e Prazo: Definido no momento da emisséo, sem liquidez diaria (ndo pode ser resgatado
antes).
o Tributagdo: Segue a Tabela Regressiva de Renda Fixa (22,5% até 180 dias > 15%
acima de 720 dias).
e Emissor: Sempre uma instituicdo financeira autorizada pelo Banco Central.
e Aplicacao minima: Geralmente acessivel, mas varia conforme o banco.
o Politica: Normalmente garantem o capital investido (COE de valor nominal protegido).
Mas existem COEs com Valor Nominal em Risco.
e FGC: COE nao tem garantia do FGC. Por isso, é necessario assinar a ciéncia de risco,
além do termo de adeséo.
@ Exemplo de um COE:
Um banco emite um COE com prazo de 3 anos, oferecendo ao investidor exposi¢ao ao indice S&P
500 (bolsa americana).
e Valor aplicado: R$ 10.000
e Tipo: COE de Valor Nominal Protegido
e Prazo: 3 anos (sem liquidez antes do vencimento)
o Estratégia:
e Se o S&P 500 subir no periodo até¢ 30% — o investidor recebe o valor aplicado +
percentual da alta
e Se o S&P 500 subir mais de 30% — o investidor recebe 30%

e Se o S&P 500 cair — o investidor recebe apenas o valor aplicado (sem perdas).
Possiveis resultados

. S&P 500 sobe 30% (ou mais) — investidor recebe R$ 10.000 + 30% = R$ 13.000.
. S&P 500 cai 20% — investidor recebe apenas R$ 10.000 (capital protegido).

36. Paulo pediu ao seu gerente duas op¢des de Com base nos aspectos apresentados e nas
investimento com um horizonte de 360 dias para aplicar caracteristicas dos produtos, a analise correta sobre o
R$ 1.000,00. O gerente apresentou-lhe um CDB de investimento de Paulo é:

instituicdo de grande porte com prazo de 1 ano e taxa de
remuneracao bruta de 12% a.a. A segunda opg¢do foium | a) A tributacdo do imposto de renda incidente sobre o

Certificado de Operacdes Estruturadas (COE) com retorno do COE & inferior aquele incidente sobre o

exposicéo ao Indice Ibovespa (IBOV), também com CDB.

prazo de 1 ano. O COE tem a seguinte estrutura de

retornos: b) Caso o indice Ibovespa atinja 160.000 em um ano,
a rentabilidade liquida de impostos do COE sera de
17,425%..

c) O COE, assim como o CDB, séo produtos cobertos
pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

d) Para que o COE apresente remuneracao bruta
superior ao CDB, o indice deve atingir ou superar
140.000 pontos.



37. Paula adquiriu um Certificado de
Operacgdes Estruturadas (COE) juntoa uma

Considerando a tributacdo aplicavel ao COE e o periodo de
investimento de Paula, a rentabilidade liquida da aplicacao foi de:

instituic@o financeira. © desempenho

financeiro do produto estava atrelado ao a) 32%.

indice de Acdes IBOVESPA, com um periodo

de investimento de 540 dias. Ao final do b) 33%.

periodo, a rentabilidade bruta obtida foi de

40%. c) 31%.
d) 34%.

38. Paulo &€ gerente de investimentos de um banco e esta
atendendo Natalia, uma investidora que deseja diversificar sua
carteira sem renunciar a seguranca. Atualmente, ela possui
30% do patrimdnio em renda variavel e busca um produto que
combine potencial de valorizacao atrelado a um ativo de
referéncia, mas sem risco de perda do capital investido.

Diante desse perfil, Paulo apresenta o Certificado de
Operacdes Estruturadas (COE) como uma alternativa viavel.
Ele explica que esse produto pode ser estruturado de
diferentes formas e que nem sempre oferece liquidez imediata
ou resgate garantido antes do vencimento. Além disso,
destaca que determinadas condicées do COE podem impactar
a flexibilidade da estratégia, caso Natalia deseje acessar os
recursos antecipadamente. Natalia se mostra interessada, mas
antes de tomar uma decisdo, pede para que Paulo detalhe os
principais riscos e restricdes desse investimento, garantindo
que ele esteja alinhado ao seu perfil e objetivos financeiros.

3. Fundos de Investimento

Para que Natalia tome uma decisdo fundamentada
sobre esse investimento, um fator essencial que
ela deve ser orientada a considerar antes de
aplicar seus recursos é:

a)

O investimento conta com protecdo do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
eliminando o risco sobre o capital investido.

A liquidez pode ser limitada, pois o resgate
antes do vencimento pode n&o ser garantido
ou estar sujeito a desagio.

A tributacdo segue as regras aplicadas a
fundos de previdéncia privada, permitindo
diferimento fiscal.

O produto protege integralmente o capital
investido, garantindo que Natalia nao sofrera
perdas financeiras.

No capitulo anterior, vimos sobre aplicar diretamente no mercado financeiro. Agora é a

vez do investidor terceirizar esse trabalho para um fundo de investimento, que vai aplicar os

recursos nos titulos e valores mobiliarios

3.1Regulacao
@ Propriedade do Fundo

e O fundo nao pertence ao administrador nem ao gestor, mas sim ao conjunto dos cotistas

(investidores).

e E um condominio de investidores, onde cada cotista possui uma fragdo proporcional ao

nimero de cotas que detém.

Atencao: O cotista é dono do fundo, o préprio fundo é dono dos titulos

x Regras

e Resgate

de Cotizacao

O fundo de investimentos ¢ obrigado a aplicar todo o dinheiro que tem. Por isso, quando entra
dinheiro no fundo, o gestor compra titulos. Quando alguém pede resgate, ele vende titulos. Entretanto,

ele terd um prazo para comprar e vender estes titulos.



Aplicacao de Recursos e Compra de Ativos por parte dos Gestores

Investe § Gestor compra Titulos $

Investidor Fundo LD G
titulos

Recebe cotas Recebe titulos
Resgate de Recursos e Venda de Ativos por parte dos Gestores

Devolve cotas Gestor vende titulos

o Cotizacao de aplicacao: Define em qual
data e valor a aplicagdo do investidor sera
convertida em cotas. Pode ser DO, D1, D2,
etc..

e Cotizacdo de resgate: Define em qual
data e valor o resgate serd convertido em

| [ ] [ ] dinheiro para o investidor.

Recebe retomo’s Recebes e Liquidacao financeira: Pode ocorrer em
D+1, D+2 ou mais dias, dependendo do
regulamento do fundo.
o Essas regras sao fundamentais para dar previsibilidade e transparéncia ao investidor.

»

Atencéao: A liquidacao nédo pode ocorrer antes da cotizagao

Cota de Abertura: Fundos altamente conservadores podem cotizar pela cota de
abertura. Sao os de melhor liquidez, o dinheiro entra na hora (ndo € nem mesmo no
mesmo dia)

Marcagao a Mercado
e Os ativos da carteira do fundo devem ser avaliados diariamente pelo preco de mercado, ¢
ndo pelo preco de compra.
e Impacto: garante transparéncia, impede a transferéncia de recursos entre cotistas, mas
pode gerar volatilidade no valor da cota.

_ Valor da Cota Numero de Cotas

Aplicagéo Nao Muda Aumenta
Resgate Nao Muda Diminui
Ganhos (rentabilidade positiva) Aumenta N&o muda
Perdas Diminui Nao Muda

S Classes e Subclasses de Fundos

e Classes: Definem a natureza principal da carteira, como:
o Fundos de Renda Fixa
o Fundos de Acoes
o Fundos Multimercado
o Fundos Cambiais

e Subclasses: mudam os direitos e deveres de cada investidor
o Exemplo: um cliente pode ter uma taxa de administragdo menor, mas para isso,

precisa aplicar mais dinheiro e/ou aceitar um prazo de cotizacdo e liquidagdao maior.



39. Rebeca trabalha na distribui¢do de
produtos financeiros em uma instituigdo
de investimento, assessorando clientes na
escolha de fundos. Durante uma reunido
com um investidor qualificado, surge uma

Diante da duvida do investidor, Carla deve fornecer o seguinte esclarecimento:

a) As classes de cotas e as subclasses compartilham o mesmo patriménio dentro
de um fundo, diferenciando-se apenas por fatores como publico-alvo e taxas de
administragdo, sem influéncia na politica de investimento ou na segregagéo

duvida sobre a estruturagdo dos fundos patrimonial.

de investimento, especialmente no que

diz respeito & segmentacdo entre classes | b)  Um fundo de investimento Multimercado pode ter subclasses como Alta

e subclasses de cotas. O investidor Liquidez (resgate em D+1) e Longo Prazo (resgate em D+30), permitindo que

demonstra interesse em e.n.tendt.er como diferentes perfis de investidores escolham a melhor opgdo mantendo a politica
essa estrutura pode permitir maior de investimento do fundo.

flexibilidade na personalizagdo dos
produtos financeiros sem comprometer a
gestdo dos ativos. Ele quer saber, por
exemplo, se um mesmo fundo pode
oferecer diferentes opgdes de liquidez e
custos, sem alterar a politica de
investimentos do fundo.

c) As subclasses de cotas representam divisGes independentes dentro de um
fundo e podem seguir estratégias de investimento distintas dentro da mesma
classe, desde que respeitem o patriménio segregado de cada segmento.

d) Nao ha distincdo pratica entre classes e subclasses dentro de um fundo de
investimento, pois todos os cotistas compartiham o mesmo portfélio e as
mesmas regras operacionais, independentemente da segmentacao.

40. Lucas, um cliente com perfil de investimento Uma justificativa para a resposta do gerente € que:
conservador, esta conversando com seu gerente

sobre opgdes para investir um montante que a) Ele interpretou corretamente a Resolugcdo CVM 175,
recebeu de heranca. Ele teme que esse dinheiro se que prevé que a proibicdo de garantia de rentabilidade
desvalorize, comprometendo sua qualidade de vida minima se aplica especificamente a investidores nao
no futuro, e pergunta se o banco ndo tem fundos de qualificados, como parece ser o caso de Lucas.
investimento com garantia de rentabilidade minima

para que possa alocar seus recursos com b) A regulamentacao da CVM 175 proibe qualquer
tranquilidade. O gerente responde que ndo ha instituicdo de garantir rentabilidade minima em fundos
fundos que oferecam esse tipo de garantia, mas de investimento, independentemente do perfil do

que pode apresentar outras categorias de produtos investidor.

financeiros que atendam melhor ao seu perfil.
c) Alguns bancos podem garantir rentabilidade minima em
fundos, desde que o cliente seja informado sobre os
riscos no prospecto.

d) Ele interpretou erroneamente a Resolucao CVM 175,
que prevé restricdo de rentabilidade garantida a todos
0s produtos financeiros.

41. Rafael foi promovido a especialista de investimentos em seu Para interpretar corretamente essas diferengas e saber
banco e esta aprofundando seus conhecimentos sobre fundos de orientar seus clientes, Rafael precisa compreender que:
renda fixa para orientar seus clientes com mais seguranga. Durante

um treinamento interno, ele estuda um Fundo de Investimento a) Todas as cotas seguem as mesmas regras de
Referenciado DI e aprende que ele possui duas classes de cotas, alocago, diferenciando-se apenas pelo prazo de
cada uma com caracteristicas distintas. A Classe A, que investe aplicacdo minima exigido para os investidores.
exclusivamente em titulos publicos federais, sendo a alternativa

mais conservadora, e a Classe B, que aplica recursos em cotas de b) A classe mais conservadora do fundo investe apenas
outros fundos, mas apresenta subclasses com caracteristicas em cotas de outros fundos de investimento.

diferenciadas: § Subclasse 1: permite uma pequena parcela de
investimentos em titulos privados, desde que sigam critérios
rigorosos de risco. § Subclasse 2: oferece isengéo de taxa de
administracdo para aplicagdes acima de um determinado valor. §
Subclasse 3: mantém uma reserva de liquidez maior para minimizar
impactos em momentos de resgates elevados. Durante o
treinamento, Rafael percebe que essa estrutura ndo € comum entre
fundos desse tipo e deseja compreender melhor o impacto dessas
caracteristicas na escolha dos investidores. Ao aprofundar seus
estudos sobre fundos de investimento, Rafael percebeu que
algumas estruturas apresentam particularidades que podem
impactar os investidores de formas distintas.

c) Os investidores que desejam evitar volatilidade devem
escolher as subclasses que investem exclusivamente
em ativos privados.

d) Algumas subclasses permitem alocagdo limitada em
titulos privados, enquanto outras focam na redugdo de
custos para investidores de grande porte ou na gestao
da liquidez para minimizar impactos de resgates.

3.2 Chinese Wall
@ Conceito



e O Chinese Wall ¢ um conjunto de barreiras internas dentro das instituicdes financeiras.

e Objetivo: evitar conflitos de interesse ¢ o uso indevido de informacées privilegiadas entre
areas como gestao de fundos, tesouraria e crédito.

e QGarante que o fundo seja administrado em beneficio dos cotistas, ¢ ndo da institui¢ao.

@ Limites de Aplicagio

Para mitigar o risco de crédito e proteger os investidores, existem regras de concentragao:

Maximo de 20% do patrimdénio do fundo pode ser aplicado em uma mesma instituicio
financeira.

5Mz’lximo de 10% do patrimonio do fundo pode ser aplicado em uma mesma empresa nio
financeira.

Esses limites impedem que o fundo fique excessivamente exposto a um Unico emissor.

e O fundo néo pertence ao banco que o administra, mas sim aos cotistas.

e Se o banco administrador quebrar, o fundo continua existindo.

« Fundos de investimento néo tem garantia do © Fundo Garantidor de Créditos, mas o risco
de crédito ¢ limitado: o investidor pode perder no maximo 20% do patrimonio aplicado em
caso de faléncia da instituicdo financeira emissora.

e Basta nomear um novo administrador e seguir com a gestao.

42. Manuela é cotista de um fundo de investimentos Alta Claudio deve explicar que as perdas que Manuela pode ter
Perfomance administrado pelo banco Alameda e atualmente possui estdo limitadas em:

aplicado R$ 1 milhdo. Ela adquiriu cotas deste fundo de

investimento por recomendagdo de seu assessor de investimentos, a) Nao havera nenhuma perda, pois o Chinese Wall
Claudio. Entretanto, durante uma manha, Manuela vé na internet impede que o fundo Alta Performance aplique

que o presidente do Banco Alameda foi preso e que o Banco Central qualquer recursos no banco Alameda

decretou a liquidagdo do banco. Preocupada em perder seu

dinheiro, Manuela liga para Claudio para saber o que ocorrera b) As perdas estfio limitadas a no maximo R$ 200 mil
agora.

c) As perdas serdo de R$ 750 mil, dada a protegdo de
R$ 250 mil no Fundo Garantidor de Crédito

d) Existe a possibilidade de Manuela perder todo o
dinheiro investido

3.3 Classificacao dos Fundos de Investimento
A ANBIMA determina que a classificagao dos fundos de investimento seja feita em 3
niveis.
[] Nivel 1 = Classe de ativos (Renda Fixa, A¢ées, Cambial, Multimercado)
=z) Nivel 2 =Tipo de gestao (Indexado, Ativo, Exterior)
m Nivel 3 = Estratégia/Benchmark (DI, IPCA, Ibovespa, etc).
s Exemplos Praticos
¢ Fundo de Renda Fixa (Nivel 1), Indexado (Nivel 2) ao DI (Nivel 3):
o Obijetivo: acompanhar a taxa DI.
e Fundo de Renda Fixa (Nivel 1), Ativo (Nivel 2) ao DI (Nivel 3):
o Objetivo: superar a taxa DI.
¢ Fundo de Acoes (Nivel 1), Indexado (Nivel 2) ao Ibovespa (Nivel 3):
o Obijetivo: acompanhar o IBOVESPA.
¢ Fundo de Acoes (Nivel 1), Ativo (Nivel 2) ao Ibovespa (Nivel 3):
o Objetivo: superar o IBOVESPA.




A tabela abaixo resume os principais fundos de investimento do mercado

Renda Fixa Simples

Renda Fixa Indexado

Renda Fixa Ativo

Multimercado

DI

Investimento Exterior

Acdes

Alavancado

Cambial

Fechado

Conservador.
Dispensa o API

Conservador

Moderado

Moderado

Moderado ou
agressivo

Agressivo

Agressivo

Agressivo

Depende

Aplica minimo 95% em titulos publicos
federais ou de instituicdes financeiras de
risco similar (pos fixado ou hedge)

Aplica no minimo 95% em fitulos publicos e
bancdrios (CDBs, LCls, etc) de bancos
grandes pos-fixados

Aplica em pré-fixado
Aplica em qualquer coisa
Minimo 40% no exterior
Minimo 67% em acdes
Derivativos, operando de forma alavancada

Minimo 80% em ddlar

Qualguer um, mas normalmente de baixa
liquidez

Baixissimo, apenas soberano
N&o permite endosso de cotas

Baixissimo, apenas soberano e dos
grandes bancos

Mercado (juros e inflacdo) e crédito

Mercado e crédito

Mercado (dolar)

Mercado

Mercado, pode perder mais do que tudo o
que tem.

Mercado (ddlar)

Liquidez, ndo permite resgate antes do
vencimento

Sim, é necessario decorar, mas segue a dica. Os fundos mais pedidos sao:

Renda Fixa Simples: Dispensado do APl e termo de adesao. Aplica no minimo
95% do dinheiro em Titulos Publicos Federais ou de bancos de risco

equivalente

Renda Fixa Indexado ao DI: Aplica no minimo 95% do dinheiro em titulos
publicos ou bancarios. Acompanha a taxa DI, sempre um pouco abaixo por

causa da taxa de administragcao

Fundo de Agdes: aplica no minimo 67% do dinheiro em agoes. Repare que

fundo de agdes pode aplicar em qualquer coisa (titulo publico, CDB,

debenture), desde que mantenha no minimo 67% em agoes

percentuais de aplicacao:

Minimo 95%: Renda Fixa Simples, Fundos Indexados
Minimo 80%: Cambial, Renda Fixa
Minimo 75%: Fundos Imobilidrios e Agronegocio (veremos mais adiante)

Minimo 67%: Fundo de Agoes

Minimo 50%: Fundos de Direitos Creditorios (FIDC, veremos mais para frente)
Minimo 50%: Fundos de Investimento no exterior

E aqui
vai um
resumo

dos

P Pegadinha: Note que se um fundo for indexado é sempre 95%. Um fundo de agdes aplica no
minimo 67% em acdes, mas se for indexado ao IBOVESPA, ai aplica no minimo 85%.

3.3.1 Classificacao fundos de Renda Fixa



Anbima - Tipo de Gestao e risco
(risco de mercado)

Anbima — Estratégia de gestao (risco de

credito)

Renda Fixa Simples
Indexado DI

Soberano
Grau de investimento
Crédito livre

Curta Duragao
Média Duragao
Longa Duragao

Note que existem dois fatores de risco. Se o fundo é de curto, médio ou longo prazo tem relagao
comoriscode mercado. Ja Soberano, Grau de Investimento ou Crédito Livre tem relagdo com
orisco de crédito.

3.3.2 Classificagao fundos multimercado

Anbima - Estratégia de Titul
gestdo itulos que compra

Anbima - Tipo de
Gestédo e risco

Balanceado
Alocacao
Dindmico

Macro

Trading

Long Short Neutro

Estratégia Long Short Direcional

Juros e moeda

Livre

Capital Protegido

Estratégia Especifica

Exterior Investimento Exterior

Podem aplicar em qualquer titulo, sem
alavancagem

Podem aplicar em qualquer ftitulo, com
alavancagem

Aplicactes com objetiva de longo prazo.

Aplicactes com objetivos de curto prazo.

Estratégias de derivativos (posicdo
comprada e vendida). Exposicio 5%.

Estratégias de derivativos. Sem limite

Titulos de renda fixa
Podem fazer qualquer coisa

Aplicacdes em renda variavel com parte do
capital protegido

Podem adotar qualquer estratégia

40% de titulos no exterior.

Mercado, crédito e liquidez

Pode alavancar e perder mais que o que
tem.

Mercado, crédito e liquidez
Mercado, crédito e liquidez
Mercado.

Mercado.

Juros, inflacdo, cambio.

Mercado, liquidez, crédito
Mercado, liquidez
Mercado, liquidez, crédito

Mercado.

Dica: pode cair na sua prova, mas nao é certeza que ira cair. E é dificil de decorar. Nao vale o
esforco, pelo menos néo para fazer a prova.

3.3.3 Classificagao fundos de agoes

Anbima — Estratégia de T hn A TE T
gestédo q P

Anbima - Tipo de
Gestéo e risco

Indexado Indices AcBes para refletir IBOVESPA e IBrX Mercado
Valor Oportunidades do mercado Mercado (mais agressivo)
Dividendos Acdes com bons dividendos Mercado (mais conservador)
Suzlentabilidade / Acbes pertencentes aos indices de sustentabilidade Mercado (mais conservador)
overnanca ou governanca
Afivos Small Cap 85% fora das 25 maiores. Mercado (mais agressivo)
indice ativo Acdes do indice IBOVESPA com bom potencial Mercado (mais agressivo)
Setoriais Investe em deteiminado Seto_r da E—}c_onomia (exemplo: Men:a_do Si_sle_mético e
acdes de energia eléfrica). diversificavel
Livre Podem fazer o que quiser. Mercado (mais agressivo)
Exterior Investimento Exterior 40% em acgdes do exterior Mercado



A classificacao dos fundos de agoes € intuitiva. Por exemplo, Um fundo de acoes dividendos

aplica em agdes que pagam bons dividendos.

43. Gustavo, gerente bancario, atende um
cliente que deseja reduzir a volatilidade de
sua carteira sem renunciar a gestao ativa dos
investimentos. Atualmente, a carteira do
cliente possui alta exposi¢cédo & Bolsa de
Valores do Brasil (B3), e ele percebeu que as
oscilacdes do mercado acionario estao
impactando negativamente seus retornos. O
cliente ndo quer se desfazer de suas acodes,
mas busca um fundo de investimento com
menor correlagdo com o mercado acionario
para equilibrar os riscos. Ele esta disposto a
investir R$ 5 milhdes, desde que a estratégia
escolhida ofereca diversificacédo e protecdo
contra crises no mercado de acdes. Gustavo
precisa identificar a subclasse de fundo
multimercado mais adequada ao objetivo do
cliente.

3.4Taxas

Taxa Observacéo

Taxa de
Administracio

Taxa de
Performance

Taxa de Ingresso
especificos.

Taxa de Saida

A subclasse de fundo multimercado mais alinhada a necessidade do

positiva (linha d'agua).

cliente é:

a) Fundo Multimercado Long and Short Neutro.
b) Fundo Multimercado Livre.

¢) Fundo Multimercado Juros e Moedas.

d) Fundo Multimercado Macro.

Cobranca didria, mesmo que o fundo tenha rentabilidade negativa.

Cobranca semestral, acima do benchmark e com rentabilidade

Raramente cobrada; usada para desestimular entrada em momentos

Pode ser usada para desestimular resgates rdpidos; ndo aparece na

tabela, mas é prevista em regulamento.

do Fundo

e O fundo deve arcar com todas as despesas operacionais, como:

o @ Corretagem
o Auditoria externa

o &R Salarios de equipe técnica

o [ Correspondéncia e comunicagido com cotistas

o Qualquer outra despesa

@ Transparéncia nas Taxas

@ Despesas

Toda divulgacgao oficial do fundo (material publicitario, ldmina, regulamento) deve informar:

e Ataxa de administracao total

e Aparceladestinada ao administrador

e A parcela destinada ao gestor

e Ataxa maxima destinada ao distribuidor



e Eventuais comissdes de distribuicdo (rebates), que s&o valores pagos ao
distribuidor como incentivo comercial
@ Fundos Indexados e Taxa de Performance
Fundos indexados tém como objetivo replicar o benchmark, ndo supera-lo, por isso, nao
podem cobrar taxa de performance, ja que nao ha gestao ativa.

44. Carlos aplicou R$ 100.000 em um fundo Com base nas informagdes acima, qual sera o valor aproximado da
multimercado ativo, cujo benchmark & o CDI. taxa de performance cobrada sobre o rendimento de Carlos ao final
O fundo cobra taxa de administracdo de 2% do semestre?

ao ano e taxa de performance de 20% sobre

0 que exceder o CDI, com cobranca a) R$ 1.400, pois a taxa de performance incide sobre todo o

semestral. Apés seis meses, o CDI rendimento do fundo, sem considerar o benchmark.

acumulado foi de 5% e o fundorendeu 7% no

mesmo periodo. Carlos quer saber quanto b) R$ 400, pois a taxa de performance incide sobre o rendimento

sera descontado de taxa de performance, total de 7%, com aliquota de 20%.

considerando que a taxa de administracao ja

foi apropriada diariamente ao longo do c) R$ 200, pois a taxa de performance incide apenas sobre o

semestre. rendimento que excedeu o CDI (2%), aplicando-se a aliquota
de 20%.

d) RS0, pois o fundoja cobra taxa de administracio e ndo pode
cobrar taxa de performance em fundos multimercado.

3.5 Tributacgao
3.5.1 Tributacdao em Fundos de Renda Fixa

A tributacao narenda fixa é uma tributagao saudavel, € uma tributacéao FIT (Na Fonte, tem IOF,
Tabela Regressiva.

@ F-FONTE
Na fonte significa que o imposto € retido pelo préprio fundo, e o investidor recebe o valor ja
liquido de IR no resgate.
’ Como funciona o come-cotas
o Euma antecipacdo do IR devido.
e Ocorre duas vezes ao ano:
o Ultimo dia util de maio
o Ultimo dia util de novembro
e Ecobradoem cotas, reduzindo a quantidade de cotas do investidor.
e Aliquotas:
o 20% para fundos de curto prazo
o 15% parafundos de longo prazo
x No resgate
e Oinvestidor paga apenas a diferenca entre a aliquota final da tabela regressiva e o que
ja foi antecipado no come-cotas.

@ 1-I0F
O IOF incide apenas em resgates feitos nos primeiros 30 dias.



S Caracteristicas
e Tabelaregressiva de 30 dias.
¢ Incide somente sobre o rendimento.
e Apds o029°dia, IOF = 0%.

@ T-TABELA REGRESSIVA
Define a aliquota final do IR no resgate, apds descontar o come-cotas.
s Fundos de Curto Prazo
e Até 180 dias: 22,5%
e Acimade 180 dias: 20%
#® Fundos de Longo Prazo
e Até 180 dias: 22,5%
¢ De 181 a360dias: 20%
e De361a720dias:17,5%
e Acimade 720 dias: 15%

Resumo:
ELEMENTO O QUE SIGNIFICA COMO FUNCIONA
F-FONTE IR retido pelo fundo No resgate, o investidor recebe liquido.
Antecipado via come cotas
1-10F Imposto sobre Operagdées Cobrado pararesgates antes de 30 dias.
Financeiras
T - TABELA | Aliquota finaldo IR 22,5% a 15% conforme prazo
REGRESSIVA

3.5.2 Tributacdo em Fundo de A¢codes
Aqui é facil, é sempre 15%, na fonte.
- Ndo tem come cotas
-Néo tem IOF
- Nao tem isencdo de R$ 20 mil (como ocorre quando se aplica diretamente em agdes na
bolsa)



45. Jodo aplicou R$ 50.000 em um fundo de Com base nas regras de tributac&o dos fundos de renda fixa, qual

renda fixa de longo prazo. sera o valor liguido que Jodo recebera no resgate?

Apds 20 dias, ele decide resgatar todo o

valor, pois precisa do dinheiro para uma a) RS 50.390, pois o IOF incide sobre o valor tofal aplicado e o IR
emergéncia. é calculado apenas sobre o rendimento bruto.

Nesse periodo, o fundo rendeu 1% bruto.

O fundo ja sofreu come-cotas em novembro, b) R$ 50.310, pois o IOF incide primeiro sobre o rendimento,
mas Joao aplicou depois dessa data, portanto reduzindo a base de calculo do IR, que é retido na fonte no
ndo houve come-cotas sobre sua aplicacao resgate.

ainda.

Considere: c) RS$ 50.500, pois o investidor ndo sofre IOF em fundos de renda
IOF regressivo no 20° dia = 20% fixa e o IR & sempre antecipado pelo come-cotas.

Aliquota final de IR para fundos de longo

prazo até 180 dias = 22,5% d) R$ 49.900, pois o IOF incide sobre o valor tofal aplicadoe o IR
Como n&o houve come-cotas, todo o IR sera é cobrado integralmente sobre o rendimento bruto, sem

retido na fonte no resgate considerar o come-cotas.

IOF incide antes do IR e somente sobre o

rendimento

Enunciado:

3.6 Fundos de Investimento Imobiliarios
Investem em imdveis ou titulos imobiliarios.
¢ Entradas de Receita do FlI
Y aluguéis + [ valorizagéo + T} CRIs + E renda fixa.
Essasreceitas serao distribuidas normalmente mensalmente ao investidor. @ distribuicdode
95% do lucro (isento de IR) desde que:

e Tenha mais de 100 cotistas

¢ As cotas sejam negociadas exclusivamente em bolsa ou mercado de balcao

organizado

e O cotista ndo detenha mais de 10% das cotas
Sao fundos fechados, portanto nao permitem resgate. O investidor tera que comprar e vender
cotas na bolsa. Isso permite que exista ganho de capital, que devera ser tributado em 20% via
DARF.

20% DARF

Ganho Capital >
95 % Lucro >

I\ Isento IR*
lugueis, valorizacao > Fundo
Imobiliario

Rendimentos > Fli
CRI

'\

5% Lucro > Jﬁ‘ﬁ : |
RENDA No maximo 25%

temporariamente

CERTIFICADO
DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS




46. Fernanda, consultora de A mel

hor explicacdo sobre a administraco fiduciaria nos Fundos de

investimentos, conversava com um Investimento Imobiliario (FIl), considerando as explicacdes de Fernanda

cliente sobre Fundos Imobiliarios e, para  seria:
esclarecer melhor as caracteristicas de

sua estrutura e funcionamento, destacou  a)

a importancia da administracao fiduciaria

nesse tipo de investimento. Durante a

conversa, ela explicou as principais
responsabilidades do administrador b)
fiduciario, demonstrando como essas

O administrador fiduciario & responsavel por garantir que o fundo
cumpra as obrigacdes regulatdrias e supervisionar o gestor do
fundo, mas também deve atuar na valorizacdo dos imoveis.

O administrador fiduciario tem como funcao principal garantir a
valorizag&o dos imoveis e a gestao eficiente dos ativos, o que

funcdes influenciam diretamente a geralmente resulta em maior retorno aos cotistas.
estrutura desses fundos.

c) O administrador fiduciario é responsavel pela supervisdo do
cumprimento das normas e regulamentos aplicaveis ao fundo, além
de zelar pelos interesses dos cotistas, mesmo que ndo participe
diretamente da gestdo dos imoéveis.

d) Afuncdo do administrador fiduciario & basicamente administrativa,
sendo responsavel por tarefas como a manutencao fisica dos
imoveis e a gestao de inquilinos.

47. Roberta deseja investir em Fundos Imobiliarios Uma explicacdo clara que o especialista pode dar a Roberta
(Flls) e esta comparando duas opc¢ées disponiveis.  para ajuda-la a entender as diferencas entre os dois Flls €

O FIll Alpha cobra uma taxa de administrac¢ao fixa que:;

de 1,5% ao ano, mas nao tem taxa de subscricio.

Ja o Fll Beta tem uma taxa de administracao a) A taxa de subscricao do Fll Beta sera reembolsada
menor, de 1,0% ao ano, mas exige uma taxa de ap6s um periodo minimo de permanéncia, reduzindo
subscricado de 2% no momento da compra das seu custo final.

cotas. Roberta quer entender o impacto dessas

taxas antes de tomar sua deciso e procura um b) O FIll Beta pode ser mais vantajoso para investimentos
especialista de investimentos para maiores de longo prazo, pois sua taxa de administracao &
esclarecimentos. menor, compensando o custo inicial da subscricdo

c) O Fll Alpha tem um custo total menor para qualguer
horizonte de tempo, pois ndo cobra taxa de subscricdo.

d) A taxa de administracdo do Fll Beta sera reduzida

progressivamente ao longo do tempo, tornando-o
sempre a melhor opcéo.

3.7 Fundos indices (ETF)

ETFs de Acdes - Replicam indices de agdes nacionais ou internacionais (IBOVESPA, Small
Cap, S&P 500).

@ ETFs de Renda Fixa - Replicam indices de titulos publicos ou privados (IMA, IRF, LFT,
Debentures).

@ ETFsInternacionais - Permitem exposicao a ativos globais (S&P 500, Bolsa da China, Titulos
Publicos Americanos, fundos imobiliarios americanos, etc).

ETFs Alternativos - Exposicdo a ativos hdo convencionais (criptoativos, comodities)

Sao fundos fechados, com cotas compradas e vendidas na bolsa. Risco de liquidez mitigado,
pois, existe um formador de mercado (agente que garante a compra das cotas pelo valor justo
em caso de auséncia de comprador).



48. Andre, um investidor experiente, costuma negociar Para avaliar a origem dessa mudanca e 0s possiveis
ETFs de renda variavel devido a sua liquidez e impactos sobre sua estratégia, ele precisa identificar o
diversificacdo instantdnea. Recentemente, ele percebeu fator determinante dessa diferenca, que é:

um comportamento atipico em um de seus ETFs

preferidos, que replica um indice setorial. Durante um dia | a)
de forte oscilacdo no mercado, as cotagdes do fundo
apresentaram uma variacao inesperada em relacdo ao

valor que ele considerava justo para esse tipo de b)
investimento. Intrigado, André pesquisou noticias e

analises sobre o mercado e percebeu que esse

fenémeno aconteceu em outras ocasides similares no c)
passado. Alguns especialistas apontaram possiveis
explicacdes para essa situagdo, mas ndo houve um

consenso claro. Agora, ele precisa avaliar quais fatores
podem ter influenciado essa diferenca e decidir como d)
agir.

Ao analisar suas operacdes recentes, André percebe que

um de seus investimentos passou a apresentar variactes
inesperadas em relacdo a um valor de referéncia que
historicamente seguia de perto.

4. Previdéncia
4.1 Regulacao

Orgaos
CNSP Normativos
Orgaos
SUSEP Reguladores e
Fiscalizadores

Entidade

Previdéncia ;
Seguradoras Aberta Executiva

Comercializada
ao publico

O aumento do volume de negociacdo do ETF,
ampliando a diferenca entre preco e referéncia.

Impacto de um evento corporativo em uma unica
acao da carteira do fundo.

Reducéo da liquidez dos ativos subjacentes,
dificultando o ajuste eficiente entre preco e
referéncia.

Erro na metodologia de calculo do indice de
referéncia.

CNPC

PREVIC

Previdéncia
Fechada

Beneficio dado
pelas empresas
aos funcionarios

Simular ao do mercado financeiro. Conselho manda, SUSEP trabalha.



49. Fernanda trabalha
em uma empresa de

Considerando as caracteristicas da previdéncia complementar aberta e fechada, assinale a
alternativa correta:

grande porte que
oferece aos a)
funcionarios um plano

de previdéncia
complementar. Ela

também possui um b)
plano individual

contratado em uma
seguradora. Ao

conversar com seu
assessor financeiro, c)
ela deseja entender as
diferencas entre os

dois tipos de

previdéncia,

especialmente em d)
relacdo a estrutura,
acesso, portabilidade

e beneficios fiscais

A previdéncia complementar fechada e oferecida por seguradoras e esta disponivel
para qualquer pessoa fisica, enguanto a previdéncia aberta é restrita a funcionarios
de empresas conveniadas e ndo permite portabilidade entre instituicdes.

A previdéncia complementar aberta é gerida por entidades fechadas sem fins
lucrativos, com foco exclusivo em planos coletivos empresariais, enquanto a
previdéncia fechada é voltada para planos individuais e permite resgate a qualquer
momento.

A previdéncia complementar fechada & administrada por entidades sem fins lucrativos
e voltada a grupos especificos, como funcionarios de empresas ou associados de
entidades de classe, enquanto a previdéncia aberta & oferecida por seguradoras e
acessivel a qualquer pessoa fisica

A previdéncia complementar aberta ndo permite deducado no Imposto de Renda,
enquanto a previdéncia fechada oferece deducao automatica de até 12% da renda
bruta anual, independentemente do tipo de plano contratado ou regime tributario
escolhido.

4.2 Funcionamento da previdéncia

O cliente pode usar a previdéncia como um investimento qualquer, resgatando na hora que

quiser. Mas na previdéncia ele tem a opgéao de diferir renda, ou seja, transformar o patriménio
que acumulou numa renda mensal. Além disso, essa renda pode ser destinada a algum
assistido (por exemplo, filho, cénjuge) e ndo necessariamente ao préprio investidor. Essarenda

pode ser:

Modalidade Duragéo Tem reversdo para Renda tende Indicada para

beneficiarios? a ser...

Vitalicia Vida toda X Nao Mais alta Ndo precisa deixar
beneficio para
dependentes.

Prazo Certo Prazo & Sim Média Ter renda por um prazo

definido especifico, protegendo
beneficiario.

Prazo Minimo Vitalicia & Sim (até o Média/baixa Proteger filhos menores

Garantido (com minimo) de idade

minimo)

Temporéria Prazo x Nao Alta Pagar faculdade de filho

definido

Reversivel Vitalicia & Sim Mais baixa Proteger conjuge.



50. Aristides, 59 anos, esta
prestes a se aposentar e
possui um patriménio
moderado, majoritariamente
composto por iméveis e
alguns ativos financeiros.
Sua principal preocupacao é
garantir o bem-estar de sua
esposa, Verdnica, 55 anos, e
de seu unico filho, Miguel, de
15 anos, caso venha a
falecer. Aristides possui um
VGBL que sera uma parte
importante de sua renda de
aposentadoria. Ele busca
minimizar o impacto
tributario e garantir que sua
familia tenha liquidez de
forma rapida.

Com base nas condi¢des financeiras de sua familia e na estratégia futura, Aristides
deve optar por:

a)

d)

Uma renda mensal vitalicia reversivel ao conjuge, com continuidade para
menores, pois, ao escolher essa op¢ao, sua renda mensal seria reduzida, mas
ele garantiria uma renda vitalicia para sua esposa e uma renda para seu filho
até a idade estabelecida no regulamento do fundo.

Resgate total no ato da aposentadoria, reinvestindo o montante em ativos
financeiros, pois isso proporcionaria rendimentos para viver, sendo a op¢ao
potenciaimente mais rentavel, mas com riscos associados a gestao desses
ativos.

Renda mensal vitalicia reversivel ao beneficiario indicado, pois, nesse caso, ele
poderia indicar seu filho como beneficiario principal, ja que sua esposa tem a
mesma idade que ele e poderia depender de outros ativos herdados para seu
sustento.

Uma renda mensal vitalicia com prazo minimo garantido, pois, dessa forma, ele
poderia indicar tanto sua esposa quanto seu filho como beneficiarios, desde
que ele nao venha a falecer ap6s o prazo minimo estipulado.



51. O gerente de relacionamento entra em contato com um cliente de perfil
conservador, que ja possui investimentos (R$ 150.000,00 em agdes e
CDB), para oferecer um fundo educacional para descendentes.

Pessoa profissional: Bom dia. Quem é7?

Bom dia, Carlos. Aqui & Lucas, seu gerente de relacionamento no Banco
Capital. Podemos conversar um instante? Gostaria de apresentar uma
oportunidade de planejamento financeiro para sua familia.

Pessoa profissional: Vou entrar em uma reunido agora, mas tenho dois
minutinhos.

Trata-se de um fundo educacional que permite acumular recursos ao
longo do tempo, com beneficios fiscais e flexibilidade para que vocé possa
garantir os custos educacionais da sua filha sem comprometer outros
investimentos.

Parece uma opgao interessante. Quais sdo as alternativas que o banco
oferece para esse tipo de investimento?

O fundo educacional oferece vantagens como isencdo fiscal sobre os
rendimentos, uma estrutura pensada para crescimento seguro e
previsibilidade de resgate alinhada ao calendario educacional da sua filha.
Legal, Lucas. Parece interessante. Como posso avaliar se esse fundo
realmente faz sentido para mim?

Nosso banco oferece fundos especificos para esse fim, todos com boa
rentabilidade no longo prazo. A Temos diferentes modalidades de fundos
educacionais, dependendo do seu perfil e objetivos. Podemos simular um
plano ideal para vocé.

52. O gerente de relacionamento entra em contato com um cliente de
perfil conservador, que ja possui investimentos (R$ 150.000,00 em agdes
e CDB), para oferecer um fundo educacional para descendentes.
Pessoa profissional: Bom dia. Quem é7?

Bom dia, Carlos. Aqui é Lucas, seu gerente de relacionamento no Banco
Capital. Podemos conversar um instante? Gostaria de apresentar uma
oportunidade de planejamento financeiro para sua familia.

Pessoa profissional: Vou entrar em uma reunido agora, mas tenho dois
minutinhos.

Trata-se de um fundo educacional que permite acumular recursos ao
longo do tempo, com beneficios fiscais e flexibilidade para que vocé
possa garantir os custos educacionais da sua filha sem comprometer
outros investimentos.

Parece uma opgao interessante. Quais sdo as alternativas que o banco
oferece para esse tipo de investimento?

O fundo educacional oferece vantagens como isencdo fiscal sobre os
rendimentos, uma estrutura pensada para crescimento seguro e
previsibilidade de resgate alinhada ao calendario educacional da sua
filha.

Legal, Lucas. Parece interessante. Como posso avaliar se esse fundo
realmente faz sentido para mim?

Nosso banco oferece fundos especificos para esse fim, todos com boa
rentabilidade no longo prazo. A Temos diferentes modalidades de fundos
educacionais, dependendo do seu perfil e objetivos. Podemos simular
um plano ideal para vocé.

4.3 Déficit Atuarial ou Excedente Financeiro

Apéds a conversa, Carlos ndo demonstrou interesse imediato
na adesdo ao fundo educacional, mas se mostrou receptivo
as informagdes e mencionou que avaliaria a proposta no
futuro. Diante dessa situagdo, a melhor acao de Lucas para
garantir um bom acompanhamento do cliente sem ser
invasivo seria:

a) Ligar para Carlos no dia seguinte e insistir que ele
aproveite a oportunidade o quanto antes, pois o fundo
pode sofrer alteragdes.

b)  ARegistrar as informagdes da conversa no CRM do
banco, programar um contato futuro e enviar um
material explicativo sobre os beneficios do fundo,
refor¢gando os pontos discutidos.

c) N3o entrar mais em contato e aguardar que Carlos
procure o banco caso tenha interesse.

d) Oferecera Carlos um desconto especial na taxa de
administragdo do fundo para incentiva-lo a tomar uma
decisado rapida.

A opgao que melhor descreve as vantagens do fundo
educacional em comparagio a estratégia atual do cliente é:

a O fundo educacional tende a ser mais vantajoso para quem
) busca seguranga e planejamento de longo prazo, enquanto
os CDBs e agdes podem oferecer maior flexibilidade.

A estratégia atual do cliente pode ser suficiente, desde que
ele acompanhe regularmente os riscos e a liquidez dos
investimentos.

Os CDBs e agdes permitem acumular recursos ao longo do
tempo, mas podem expor o cliente a riscos de mercado e
falta de previsibilidade no resgate. O fundo educacional,
por outro lado, oferece mais estabilidade e beneficios
fiscais, tornando-se uma alternativa complementar
interessante.

— 0O

Investimentos individuais como CDBs e agdes geralmente

)  oferecem boas oportunidades de crescimento, mas néo
necessariamente garantem que os recursos estardo
disponiveis no momento certo para despesas educacionais.

Os valores acumulados por todos os clientes que decidiram diferir renda sao enviados

para uma conta da seguradora chamada reserva matematica. Essa reserva € quem vai pagar a

renda mensal para os clientes. A previdéncia calcula uma idade média que seu cliente ira

morrer e com isso sabe qual o valor da renda mensal que pode pagar para cada um. Isso

chama-se Tabua atuarial. Essa tabua atuarial pode estar errada (o pessoal ndo morre nadata

imaginada) e ai a previdéncia passa a ter prejuizo. Esse prejuizo é chamado déficit atuarial. Isso

pode causarreducao do beneficio pago ou até mesmo a faléncia da seguradora. O Excedente

Financeiro é o fendbmeno inverso, os clientes estdo morrendo antes, e ai estd sobrando

dinheiro, que pode ser distribuido aos clientes.
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IMPORTANTE: Note que durante a fase de acumulacao de recursos, o cliente corre o risco de
mercado dos valores ndo renderem conforme o esperado. Menos valor acumulado, menos
renda. Mas durante a fase do beneficio, o cliente corre o risco de crédito da seguradora
quebrar pelo déficit atuarial.
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Datade -
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53. Ao procurar um especialista em investimentos, A situagdo ao lado refere-se ao conceito de:
um cliente recebeu a seguinte informacdo.

“Ao diferir renda neste plano de previdéncia, o a) Tabua atuarial

patrimdnio passa a pertencer a seguradora, que ira

Ihe pagar uma renda determinada. Caso haja uma b) Juros atuariais

melhoria no mercado, o valor do beneficio podera

ser aumentado”. c) Déficit financeiro

d) Excedente financeiro

4.4Tipos de previdéncia

! Quando usar PGBL e quando usar VGBL
. PGBL - Plano Gerador de Beneficio Livre
Use quando:
e \Vocé faz declaragcao completa do Imposto de Renda.
e Contribui para o INSS ou para um regime proprio.
e Querdeduzir até 12% da renda bruta anual na declaracao.
Como tributa:
e OIRincide sobre o total resgatado (contribui¢gdes + rendimentos).
. VGBL - Vida Gerador de Beneficio Livre
Se ndo obedecer as trés regras do PGBL, melhor o VGBL, porque o IR incide somente sobre
os rendimentos, nunca sobre o principal.
Cuidado: Precisa obedecer as trés regras, se apenas uma falhar, melhor o VGBL



54. Claudia tem 35 anos e esta planejandosua
aposentadoria de longo prazo. Ela deseja um

Com base no perfil e objetivos de Claudia, o consultor
provavelmente indicara:

investimento flexivel, que permita diversificar sua
carteira sem impactar sua tributacao atual. Seu a)
objetivo & formar patrimdnio ao longo dos anos

para ter uma reserva complementar na

aposentadoria. Atualmente, Claudia tem uma renda
bruta anual de R$ 120.000,00, faz a declaragao b)
simplificada do Imposto de Renda e pretende

investir R$ 20.000,00 por ano em previdéncia

privada. Durante uma conversa com seu consultor

de investimentos, Claudia pergunta qual plano seria | c)
mais adequado ao seu perfil e objetivos.

O VGBL, pois esse plano permite deduzir R$ 20.000,00
do IR na declaracdo simplificada, garantindo a maior
economia fiscal no momento da aplicacao.

O PGBL sempre sera a melhor op¢ao para qualquer
investidor, pois permite deduzir os aportes e pagar
menos imposto no momento da aplicacéo.

O VGBL, pois ele & mais vantajoso para quem faz a
declaracao simplificada, e o imposto incide apenas
sobre os rendimentos no resgate.

O PGBL, pois Claudia poderia reduzir sua base de
calculodo IR em R$ 14.400,00 (12% de R$
120.000,00), gerando economia fiscal imediata.

4.5 Fundos de Investimento Especial em Previdéncia (FIE)

Tipo de Fundo Perfil
Renda Fixa Conservador
Crédito Livre [ Duracdo Livre Moderado

Multimercado
Acodes Agressivo
Internacional

Ciclo de Vida Automatico

Moderado/Agressivo

Moderado/Agressivo

Principais Ativos

Titulos publicos e privados
Crédito privado, debéntures
RF + agbes + cambio

Bolsa brasileira

indices globais

Ajuste conforme idade

ATENCAO: A previdéncia é fiscalizada pela SUSEP, mas os fundos de investimento

previdenciarios sao fiscalizados pela CVM.



55. Marcos tem 32 anos e esta iniciando um plano Com base nas caracteristicas dos fundos de ciclo de vida,
de previdéncia privada com foco na aposentadoria.  assinale a alternativa correta:

Seu assessor sugere um fundo de ciclo de vida,

explicando que esse tipo de fundo ajusta a) Fundos de ciclo de vida mantém a mesma alocacéo de
automaticamente a alocacao dos ativos conforme a ativos durante todo o periodo de acumulacao, sendo
idade do participante, reduzindo o risco ao longo do indicados apenas para investidores com perfil

tempo. conservador

b) Fundos de ciclo de vida ajustam automaticamente a
alocacéo dos ativos, aumentando a exposicao a renda
fixa conforme o participante se aproxima da
aposentadoria.

c) Fundos de ciclo de vida sdo indicados exclusivamente
para participantes com mais de 60 anos, pois priorizam
ativos de renda variavel para maximizar o retorno.

d) Fundos de ciclo de vida exigem que o participante faca
ajustes manuais na carteira a cada cinco anos,
conforme sua faixa etaria e perfil de risco

4.6 Tributagao em Previdéncia

O cliente ao sacar ou diferir renda, podera optar entre a tabela progressiva e a tabela
regressiva.

Tabela regressiva Tabela Progressiva

Tributa em 27,5% com descontos:

Renda Anual Tributada

Até 2 anos 35%

Até R$ 60 mil 100%
de 2a 4 anos 30% i ) o
de 4 a 6 anos 25% Ate R$ 66 mil 75%
de6a 8 anos 20% Até R$ 72 mil 50%
de8a 10 anos 15% Até R$ 78 mil 25%,
Mais de 10 anos 10%

Acima de R$ 600 mil 5%
Acima de R$ 1.200 mil 10%

Para optar pela tabela regressiva, o cliente precisa obedecer a duas regras:
Resgatar com mais de 6 anos e
Resgatar mais de R$ 66 mil por ano




56. Eduardo investiu ao longo de 12 anos em um O valor do imposto de renda retido no resgate de Eduardo &
plano de previdéncia privada VGBL e agora deseja  de:

fazer um resgate parcial para complementar sua
renda na aposentadoria. Seu saldo total noplanoé | a) R$ 25.000,00.
de R$ 400.000,00, sendo R$ 250.000,00 em

aportes e R$ 150.000,00 de rendimentos. Eduardo | b) R$ 3.750,00.
optou pela tributac&o regressiva, em que a aliquota

do imposto de renda sobre os rendimentos é de c) R$ 10.000,00.
10% para resgates apos 10 anos de aplicagéo e

15% para resgates entre 8 e 10 anos. Ele pretende | d) R$ 15.000,00.
retirar R$ 100.000,00 do saldo total.

5. Planejamento Financeiro

Agora que vimos todos os produtos de investimentos oferecidos pelo mercado, vamos
usa-los para criar um plano de investimentos para o cliente

5.1 Ciclo de Vida Financeiro

Geragao
de Renda

Fundaggo Acumulo | Manutengéo Distribuigéo

&2 1. Fundacao
@ Inicio da vida profissional
@ Baixa renda, foco em educacao, capacitacao e entrada no mercado

@ Formacao de habitos financeiros e primeiros ativos

2. Acumulo

@ Fase de crescimento profissional e patrimonial
€@ Aumento da renda e da capacidade de poupancga
@ Investimentos comegam a ganhar relevancia

@ Planejamento de longo prazo (aposentadoria, familia, bens)

5@ 3. Manutencgéao

@ Pico da geracéo de renda

@ Consolidagao da carreira e patriménio

@ Foco em preservar capital e manter padrao de vida

@ Estratégias de diversificacéo e protecéao

4. Distribuicéo



€@ Reducgédo da renda ativa (aposentadoria)
@ Uso dos recursos acumulados ao longo da vida
@ Planejamento sucessério e gestao de liquidez

@ Renda passiva e previdéncia ganham protagonismo

57. Carlos esta com 55 anos, possui patriménio Com base na curva de geracdo de renda e nas fases do ciclo
consolidado, filhos independentes e pretende se de vida financeiro, assinale a alternativa correta:

aposentar nos préximos anos. Ele ja ndo busca

crescimento profissional, mas sim preservar seu a) Carlos esta na fase de Acumulo, pois ainda possui
padrao de vida e garantir estabilidade financeira renda ativa e deve focar em aumentar seu patrimdnio.

para o futuro. Ao conversar com Seu assessor,

Carlos quer entender em que fase do ciclo de vida b) Carlos esta na fase de Fundacao, pois esta iniciando o

financeiro se encontra e quais estratégias sdo mais planejamento para aposentadoria.

adequadas para esse momento.

c) Carlos esta na fase de Distribuicio, pois ja ndo possui
renda ativa e depende exclusivamente de seus
investimentos.

d) Carlos esta na fase de Manutenc&o, pois atingiu o pico
de geracdo de renda e deve focar em preservar capital
e planejar a transicao para a aposentadoria.

5.2Planejamento de Investimentos

Preservacao de Capital (pés Geragao de Renda (titulos
fixado) com Yield)

Planejamento de
Investimentos

Crescimento de Capital
(acdes)

Compra de Bens (prefixado)

© Pos-fixado
Indicado para preservar o capital, sendo a opgdo mais recomendada para reserva de
emergéncia.

' Titulos com pagamento periddico de rendimentos
Pagam cupons de juros, dividendos ou rendimentos regulares, sendo ideais para quem
deseja complementar arenda.



Agées
Indicadas para quem busca crescimento de patrimonio, como na acumulacio para a
aposentadoria.

@ Prefixado
Indicado para quem pretende comprar bens no futuro, garantindo uma taxa fixa desde o
inicio.
58. Eduardo e Juliana, um casal com dois filhos A orientacdo mais adequada para Eduardo e Juliana inicia-se
pequenos, querem organizar melhor suas finangas  com:

para garantir estabilidade financeira no futuro.
Atualmente, eles possuem renda liquida mensal de @ a) Elaborar um orcamento detalhado, estabelecendo

R$ 15.000,00 e despesas essenciais de R$ metas para poupanca, reserva de emergéncia e
12.000,00, mas ndo possuem um plano estruturado investimentos de longo prazo, garantindo uma melhor
para lidar com imprevistos ou atingir objetivos gestao dos recursos da familia.

financeiros de longo prazo. Durante uma conversa

com seu gerente bancario, 0 casal pergunta qual b) Direcionar o excedente da renda mensal

estratégia poderia ajuda-los a equilibrar o exclusivamente para a amortizacdo de eventuais
orgamento e planejar o futuro financeiro da familia. dividas, eliminando qualquer saldo devedor antes de

considerar investimentos.

c) Reduzir imediatamente os gastos essenciais da familia
para aumentar a capacidade de investimento,
garantindo maior rentabilidade no longo prazo

d) Priorizar aplicacdes financeiras de alta rentabilidade
para acelerar 0 acumulo de patriménio, mesmo que
envolvam maior risco.

5.3 Gestao Financeira
Liquidez Corrente (LC) = Ativo

. . . ATIVO PASSIVO

Circulante / Passivo Circulante CIRCULANTE CIRCULANTE
Valores disponiveis e Obrigacdes com terceiros que vencem
conversiveis no préximo no préximo periodo Passivo

indice de Endividamento (IE) = 2% Exigivel
NAO CIRCULANTE EXIGIVEL A LONGO PRAZO (PE)

H Toh H Obrigacdes com terceiros que vencem
Passivo EXIgIVGl / Ativo Total + REALIZAVEL A LONGO além do préximo periodo (maior que

PRAZO: Valores conversiveis | 12 meses)
além do préximo periodo PATRIMONIO LIQUIDO
CapaCidade de poupanca de (maior que 12 meses) Recursos dos proprietarios ou sécios

da empresa
* PERMANENTE: Ativos que
nao devem ser

Poupanca=Receitas-Despesas

transformados eardmery N
TOTAL DO ATIVO "“‘*—T/ TOTAL DO PASSIVO + PL““f'---"

indice de Cobertura de
Despesas Mensais = Ativo Circulante / Despesas Mensais



59. A familia Ribeiro decidiu avaliar sua salde Com base nas informacdes, considerando que o indice de

financeira e montou um pequeno balanco liguidez corrente corresponde ao Ativo Circulante dividido pelo
doméstico com os valores de curto prazo: Passivo Circulante, pode-se afirmar que:

Ativos de Curto Prazo (Ativo Circulante): a) O novo indice de liquidez corrente é de 2,5, tendo
Saldo em conta corrente: R$ 3.500 melhorado com a decisao da familia.

Aplicacdo em CDB com liquidez diaria: R$ 2.000

Valor a receber de um trabalho eventual: R$ 1.500 b) O novo indice de liguidez corrente é de 2,5, tendo
piorado com a decisdo da familia.

Passivos de Curto Prazo (Passivo Circulante):

Fatura do cartdo de crédito: R$ 4.000 c) O novo indice de liquidez corrente € de 1,17, tendo

Contas do més (agua, luz, internet): R$ 900 melhorado com a decisao da familia.

Parcela do financiamento do carro: R$ 1.100

A familia entao resgata o valor do CDB para quitar d) O novo indice de liquidez corrente € de 1,17, tendo

a fatura do cartao de crédito e parcela o restante do piorado com a decisdo da familia.

saldo.

5.4 Reserva de Emergéncia

[[] Deve ser de 3 a 12 meses - O valor ideal da reserva deve cobrir de 3 a 12 meses do seu custo de
vida, dependendo da estabilidade da renda e das despesas.

Deve estar aplicada em investimentos de baixo risco e alta liquidez - Preferencialmente em
ativos pos-fixados com liquidez diaria, como Tesouro Selic, CDBs de liquidez imediata ou contas
remuneradas.

/\ Quanto maior a incerteza da renda, maior deve ser a reserva - Profissionais auténomos,
comissionados ou com renda variavel devem manter uma reserva mais robusta.

] Quanto maior a incerteza das despesas, maior deve ser a reserva - Familias com filhos, gastos
médicos imprevisiveis ou despesas sazonais devem reforgar o valor reservado.

60. Luciana esta preocupada com sua seguran¢a A orientacdo mais adequada para Luciana, considerando
financeira e decide buscar orientacdo de seu principios de planejamento financeiro, &:

gerente bancario. Ela explica que possui uma
renda liquida mensal de R$ 8.000,00, sendo que a) Manter os R$ 10.000,00 ja investidos e destinar o

seus gastos essenciais somam R$ 6.000,00 por restante de sua poupanca para oportunidades de maior
més. Atualmente, Luciana tem R$ 10.000,00 rentabilidade.

investidos e deseja saber se esse valor é suficiente

para cobrir imprevistos. Ela pede uma orientacao b) Aumentar sua reserva para um valor entre R

sobre quanto deveria manter em uma reserva de 36.000,00 e R$ 72.000,00, correspondente a6 a 12
emergéncia e qual seria a melhor estratégia para meses de despesas essenciais, e manté-la em ativos
estrutura-la. de alta liquidez e baixo risco.

c) Destinar 25% de sua renda mensal a reserva de
emergéncia até atingir o montante de R$ 100.000,00,
garantindo maxima protecao contra imprevistos

d) Transferir seus investimentos atuais para um fundo de
previdéncia privada, garantindo seguranca e
rentabilidade para imprevistos futuros.



61. Marcelo, um cliente de 45 anos, quer organizar
sua vida financeira e garantir que tenha uma
reserva de emergéncia adequada. Ele informa ao
seu gerente bancario que possui uma renda liquida
mensal de R$ 12.000,00 e que seus gastos
essenciais somam R$ 9.000,00 por més. Marcelo
deseja saber qual o montante necessario para uma
reserva de emergéncia adequada, considerando
boas praticas financeiras.

62. Fernanda recentemente se casou e teve filhos
gémeos. Agora tem preocupacdes com relacdo a
sua vida financeira, ja que alguns imprevistos tem
feito com que ela esteja constantemente
recorrendo a linhas de crédito como cheque
especial e rotativo do cartdo de crédito. Nos meses
normais ela consegue economizar parte do seu
salario, mas como seu marido ndo tem uma renda
regular, pois e auténomo, ela nem sempre

consegue fazer frentes a despesas néo planejadas.

Ela entdo procura Diego, seu gerente de
relacionamento no banco, para buscar uma
orientacao.

6. Crédito

6.1Tipos de Crédito

Crédito Rotativo
Caracteristicas:
e Juros simples

O valor ideal para a reserva de emergéncia de Marcelo deve
ser:

a) No minimo R$ 144.000,00, garantindo 12 meses de
renda total para cobrir qualquer eventualidade.

b) Entre R$ 36.000,00 e R$ 72.000,00, considerando 3 a 6
meses de despesas essenciais, conforme boas praticas
do mercado

c) Entre R$ 54.000,00 e R$ 108.000,00, equivalente a6 a
12 meses de despesas essenciais.

d) Exatamente R$ 72.000,00, pois representa um valor

medio entre 6 e 12 meses de despesas.

Uma orientacdo que Diego poderia passar para Fernanda
seria de:

a) Ela deveria contratar um crédito parcelado quando tiver
que fazer frente a despesas imprevistas ao invés de
usar linhas de crédito como o cheque especial, que tem
taxas de juros mais elevadas

b) Ela deveria reduzir as despesas mensais regulares para
fazer frente as despesas imprevistas

c) Dado que ela se casou, ela deveria verificar com o
marido para que eles dividam as despesas da casa

d) Como ela agora tem familia, ela deveria aumentar a
parcela dos seus investimentos em ativos de baixo risco
e elevada liquidez e utilizar estes recursos para fazer
frente aos imprevistos.

o Contrata-se um valor e paga-se apenas 0s juros no vencimento
o Exemplo: cheque especial, cartdo de crédito

Ideal para:
o Situagdes emergenciais

e Deve ser quitado rapidamente para evitar juros altos

23 Antecipagdo de Recebiveis
Caracteristicas:
e Juros simples (desconto bancario)

e Recebe-se um valor hoje e paga-se o total com juros no futuro
o Exemplo: antecipagdo de IR, 13° salario, duplicatas

Ideal para:

e Quem tem um valor certo a receber no futuro

e Precisa de liquidez imediata



Crédito Parcelado
Caracteristicas:

e Juros compostos (Tabela Price ou SAC)
e Pagamento em parcelas ao longo do tempo
o Exemplo: credidrio, financiamento de carro ou imovel

Ideal para:
e Compras de maior valor

e Planejamento financeiro de longo prazo

() Observacdes Importantes
e Sem garantia — taxa alta

o Com garantia — taxa mais baixa
e Consignado — taxa mais baixa

63. Diogo, professor de Geografia, A explicacéo correta a ser fornecida pelo gerente é:

procurou seu gerente bancario para
avaliar opcdes de empréstimos, a)
pois enfrentara uma reducéo

temporaria no salario, devido ao
cancelamento de algumas aulas
previamente agendadas. Durantea  b)
conversa, ele demonstrou interesse

pelo empréstimo consignado, mas
manifestou duvidas sobre o valor
maximo que pode ser descontado c)
diretamente de seu salario para o
pagamento das parcelas. Diante

dessa preocupacdo, o gerente

precisa explicar corretamente a d)
limitacéo legal sobre os descontos
aplicaveis ao empréstimo

consignado.

64. Eduardo, aposentado pelo INSS, esta
preocupado com sua situacdo financeira.
Recentemente, ele precisou consertar um

A margem livre, pois se refere ao valor que ndo € utilizado para o
pagamento de parcelas de emprestimos, como os que tém como base o
salario, beneficio ou pensao.

A margem consignavel, pois se refere ao valor maximo que pode ser
descontado do salario, do beneficio ou da pensao para o pagamento das
prestacdes do empréstimo consignado.

A margem negativa, pois se refere ao calculo mensal realizado com base
nas informacdes dos contracheques dos meses anteriores, considerando
o salario, beneficio ou pensao.

A margem de garantia, pois se refere ao valor depositado para cobrir
possiveis perdas decorrentes das oscilacdes do mercado.

Diante da situacdo apresentada, a vantagem do crédito consignado
para Eduardo seria:

vazamento em sua casa que alagou suasala | a) Permitir substituir dividas com juros elevados por um

e estava elevando sua conta de agua. Para
cobrir os custos do reparo e da conta de

financiamento com taxas mais baixas e parcelas fixas
descontadas diretamente da aposentadoria

agua, acabou acumulando dividas em boletos

atrasados, que agora geram juros altos e

b) Uma aprovacao rapida e ndo exige analise da margem

multas, comprometendo grande parte de sua consignavel, permitindo que Eduardo comprometa a parcela

renda. Buscando uma solucdo, Eduardo

que desejar da sua renda.

procura seu gerente bancario para entender

como reorganizar suas financas sem
comprometer sua qualidade de vida. Apds
analisar o caso, o gerente sugere que
Eduardo recorra a um crédito consignado
para quitar suas dividas.

c) Oferecer prazos longos e prestacdes fixas, ajudando Eduardo
a diluir o pagamento da divida sem comprometer todo o seu
orcamento.

d) Possuir flexibilidade para ajuste do valor das parcelas ao
longo do contrato, permitindo que Eduardo reduza o valor
pago mensalmente caso necessario.



65. Ricardo investiu R$ 50.000 em um fundo de
investimento ha 15 meses. Hoje, seu saldo total &

Diante da situacdo apresentada, a vantagem do crédito
consignado para Eduardo seria:

de R$ 58.000, e ele deseja resgatar R$ 20.000. Ele
consulta um especialista de investimentos para a)
entender qual sera o impacto tributario sobre esse
resgate. Considerando que o fundo segue a tabela
regressiva de imposto de renda, o especialista

calcula o valor do imposto que sera descontadono | b)
momento do resgate.

6.2Financiamento de Bens

CDC

* Bem de garantia
+ Alienagao
* |OF

* Juros sobre o
saldo devedor

* ISS

* Posse do bem a

vista vista

65. Valéria pretende trocar de carro nos préximos dois
anos. Ela avalia a melhor forma de financiar este novo
veiculo e conversa com Carla, sua gerente de
relacionamento sobre as vantagens e desvantagens de
contratar um consoércio ao invés de fazer um crédito
direto ao consumidor.

* Juros sobre o
saldo devedor

* Posse do bem a

Uma aprovacao rapida e ndo exige analise da margem
consignavel, permitindo que Eduardo comprometa a
parcela que desejar da sua renda.

Oferecer prazos longos e prestacdes fixas, ajudando
Eduardo a diluir o pagamento da divida sem
comprometer todo o seu orcamento.

Possuir flexibilidade para ajuste do valor das parcelas
ao longo do contrato, permitindo que Eduardo reduza o
valor pago mensalmente caso necessario.

Permitir substituir dividas com juros elevados por um
financiamento com taxas mais baixas e parcelas fixas
descontadas diretamente da aposentadoria.

Leasing Consorcio

* Bem de garantia
* Direito de uso

* Bem de garantia
* Alienacao

* |OF

» Juros (taxa)

sobre o valor do
bem

* Posse do bem
com lance ou
sorteio

Carla entao deveria orientar Valéria que:

a) O consorcio nao se adequa a situacao de Valéria,
que precisa do veiculo imediatamente

b) O consodrcio tem taxas administracdo mais elevadas
que as taxas de juros cobradas normalmente no
credito direto ao consumidor

c) A melhor alternativa para Valéria seria financiar o
veiculo por meio de leasing, aproveitando que esta
operacao & dedutivel do imposto de renda

d) O consorcio € uma alternativa que pode se adequar
bem a situacio de Valéria, dado que ela ndo
precisa do veiculo neste momento e as taxas de
administracdo do consércio normalmente sdo
inferiores as taxas de juros do financiamento de
veoculo



66. Manuela, proprietaria de uma empresa de pequeno
porte que vende doces e salgados para cantinas
escolares, precisa de um veiculo novo para realizar as

Considerando a solicitacdo de Manuela, o produto que
melhor atende a sua necessidade

entregas de seus produtos. Ela busca uma linha de a) O credito Direto ao Consumidor (CDC), pois trata-
credito que permita a aquisicdo do veiculo com se de uma operac¢do de crédito destinada a
pagamento parcelado em prestacdes fixas, sem que o aquisicao de bens e servicos, com pagamento em
credito esteja vinculado ao seu salario ou envolva o prestacdes fixas e juros previamente estabelecidos.
arrendamento do bem.
b) O Leasing, pois € uma operacéo de crédito
estruturada com opc¢ao de compra ao final do prazo.
c¢) O empréstimo consignado, pois € uma operacéo de
credito em que o valor das parcelas é descontado
mensalmente, em prestacdes fixas, diretamente do
salario do contratante.
d) A carta de crédito, pois representa uma garantia

bancaria em operacdes de crédito.

6.3 Financiamento Imobiliario

O crédito imobiliario ¢ uma linha de financiamento voltada para a aquisicao de imoveis,
sejam novos ou usados, residenciais ou comerciais. E uma das principais formas de acesso a
moradia no Brasil e envolve regras especificas de garantia, seguro e enquadramento legal.

[l Comparativo: SFH x SFI

Caracteristica

SFH - Sistema Financeiro da
Habitacdo

SFI — Sistema de Financiamento
Imobiliario

Finalidade

Aquisicao de imoveis
residenciais dentro dos limites
do sistema

Financiamento de imoveis sem
limite de valor ou finalidade

Valor do Imével

Até R$ 1,5 milhdo

Acima de R$ 1,5 milhdo (ou
qualquer valor)

Recursos Recursos livres das instituicoes
Utilizados Recursos da poupanca (SBPE) financeiras (LCI)
Uso do FGTS Permitido Nao permitido

Taxas de Juros

Geralmente menores, pois sao
reguladas

Livre negociacao, podendo ser
mais altas

Tipo de Imével

Apenas residencial

Residencial ou comercial

Regras definidas pelo governo

Regras mais flexiveis, definidas

Regulagdo federal pelo mercado
Seguro . , .
Habitacional Obrigatdrio (DFI + MIP) Também obrigatorio

Perfil do Cliente

Quem busca taxas menores e
quer usar FGTS

Quem financia imodveis de
maior valor ou comerciais

© Seguro Habitacional — Obrigatorio



Todo contrato de crédito imobiliario deve incluir seguro habitacional, que protege tanto o credor
quanto o mutudrio. A contratagdo ¢ obrigatoria em seguradora indicada pela instituicio
financeira. Ele ¢ composto por duas coberturas principais:

&/ DFI — Danos Fisicos ao Imovel

e Cobre prejuizos causados por incéndio, desabamento, alagamento, entre outros.
e Garante a integridade do bem dado como garantia.

® MIP — Morte ou Invalidez Permanente

e Quita o saldo devedor em caso de falecimento ou invalidez do mutuario.
e Protege a familia e evita perda do imével.

seguro habitacional

ser opcional. A “venda casada” é permitida apenas na contratagao do

Atencao, outros seguros, como seguro prestamista, a contratacao tem que @ Garantia

do  Crédito
Imobiliario

A garantia
mais comum

¢ a alienacao

fiduciaria do imével, que oferece seguranca juridica para todas as partes envolvidas:
e O imovel permanece em nome do credor até a quitacao.

e Em caso de inadimpléncia, o processo de retomada ¢ mais agil.

e Apos a quitacdo, a propriedade ¢ transferida ao comprador.

67. Carlos esta contratando um financiamento Considerando as normas de conduta ética e as regras aplicaveis
imobiliario para adquirir seu primeiro ao crédito imobiliario, assinale a alternativa correta:

apartamento. Durante o processo, o gerente da
agéncia informa que, além do seguro a)
habitacional obrigatério (DFI + MIP), ele s6

podera concluir a operacdo se também contratar

um seguro residencial e um seguro prestamista
oferecidos pelo proprio banco. Carlos fica b)
inseguro, pois ndo sabe se essa exigéncia &
permitida.

6.4Tabela Price x Tabela SAC

A exigéncia é valida, pois todos os seguros oferecidos pelo
banco sao considerados parte do pacote obrigatério do
financiamento imobiliario

A pratica é permitida apenas quando o cliente apresenta
histérico de credito insuficiente, sendo responsabilidade do
gerente impor seguros adicionais para reduzir o risco da
operacao.

A exigéncia de contratar seguro residencial e seguro
prestamista caracteriza venda casada, pratica proibida, pois
apenas o seguro habitacional (DFI e MIP) é obrigatério no
credito imobiliario.

A contratacdo de seguros adicionais € obrigatéria sempre
que o financiamento for realizado pelo SFH, mas opcional
no SFI.



Empréstimo R$ 10.000, taxa de juros de 2% a.m.

1 R$200,00 R$1.921,58 R$2.200,00 R$ 200,00
2 R$161,57 R$1.960,02 R$2.160,00 R$ 160,00
3 R$12237 R$1.99922 R$2.120,00 R$ 120,00
4 R$82,38 R$2.03920 R$2.080,00 R$ 80,00
5 R$41,60 R$2.079,98 R$2.040,00 R$40,00
Parcela constante Amortizacao constante
Paga mais juros Paga menos juros
68. Um cliente seu recebeu uma proposta de Esta correto 0 que se afirma em?
financiar um imével pela tabela SAC ou Price
pela mesma taxa e prazo. Ao perguntar para a) |apenas
vocé, vocé pode informar que:
I.  Natabela SAC as parcelas serédo b) 1l elll apenas
decrescentes.
Il. Na tabela price a amortizacao sera c) lelll apenas
decrescente e a parcela constante.
IIl. Nas duas tabelas o valor pago de jurossera | d) | ell apenas

0 mesmo

6.5 Credit Scoring

Orisco de crédito representa a probabilidade de um cliente ndo pagar suas obrigacoes

financeiras. Para avaliar esse risco, as instituicoes utilizam modelos estatisticos chamados

credit scoring, que analisam o comportamento e o perfildo cliente antes de conceder crédito.

4| O que é Credit Scoring?

E um sistema de pontuacéo que avalia a capacidade de pagamento do cliente com base em

diversos fatores, como:

Histdrico de crédito

Renda e estabilidade financeira

Idade e tempo de relacionamento com a instituicao
Comportamento de pagamento (pontualidade)
Endividamento atual

Informacdes cadastrais e de mercado

Quanto maior a pontuagao, menor o risco para a instituigcao.

Relacdo entre Risco e Juros

Aregra é simples e universal no mercado financeiro:

A Quanto maior o risco de inadimpléncia, maior a taxa de juros.

WV Quanto menor o risco, menores 0s juros.

Isso acontece porque a taxa de juros funciona como uma compensagao pelo
risco assumido pelo credor.




(® Como reduzir o risco percebido pelo banco?
e Manter pagamentos em dia
e Reduzir endividamento
e Atualizar dados cadastrais
e Ter garantias (como imodvel ou veiculo)
« Optar por modalidades de menor risco, como consignado.

69. Jodo é cliente de um banco ha mais de dez anos e sempre utilizou produtos basicos, como conta corrente e
cartdo de crédito. Recentemente, ele solicitou um empréstimo pessoal para reorganizar suas financas. No
entanto, ao receber a simulacdo, percebeu que a taxa de juros oferecida estava significativamente mais alta do
que a que havia obtido em um empréstimo semelhante dois anos antes.

Incomodado, Jodo procurou o gerente para entender o motivo. Durante a conversa, o gerente explicou que, ao
longo dos ultimos meses, o credit scoring de Joao havia piorado. O banco identificou:

Aumento do comprometimento de renda devido a novas compras parceladas

Atrasos recentes no pagamento do cartdo de crédito

Crescimento do saldo rotativo utilizado

Reducdo do saldo médio em conta

Consultas frequentes ao CPF em bureaus de crédito

Com esses fatores, o sistema classificou Jodo como um cliente de maior risco, o que elevou automaticamente a
taxa de juros oferecida.

Explique, com base nos conceitos de risco de crédito e credit scoring, por que a taxa de juros oferecida ao
cliente aumentou. Em seguida, apresente ao menos uma alternativa concreta que Jodo pode adotar para reduzir
sua taxa de juros em futuras contratacdes de crédito.

7. Servicos Bancarios

7.1 Principais Servigos Bancarios
B Cartao de Débito - Permite compras e saques diretamente do saldo da conta.

Saques em Caixas Eletronicos - Retirada de dinheiro em terminais do banco ou da rede 24h.

¥ Transferéncias (TED / PIX) - Movimentagio de recursos para outras contas, inclusive de
outros bancos. TED s6 funciona em horario bancario. PIX ¢ 24 horas e custo zero para pessoa
fisica.

Débito Automatico - Pagamento automatico de contas como agua, luz, telefone e internet.
[] Pagamento de Boletos - Liquidagio de boletos bancarios, tributos e contas diversas.

4 Internet Banking / App - Acesso digital para consultar saldo, extrato, pagar contas e fazer
transferéncias.

[ Extrato Bancario - Consulta de todas as movimentagdes financeiras da conta.
@ Cheque Especial - Crédito automatico para cobrir saldo negativo, com juros.

[ Emissio de Cheques - Permite ao cliente realizar pagamentos por meio de taldes de cheque.



Depésitos (Dinheiro e Cheques) - Entrada de recursos na conta por envelope, caixa
eletronico ou guiché.

® Contrataciio de Produtos Financeiros - Acesso a investimentos, seguros, previdéncia e
consorcios.

& Aplicacées Automaticas - Transferéncia automatica do saldo para investimentos de curto
prazo.

Investimentos - Compra de CDB, fundos, Tesouro Direto e outros produtos.

@ & Atendimento Presencial e Consultoria - Suporte para davidas, renegociagio e orientagdo
financeira.

B8 Cartiao de Crédito (vinculado a conta) - Fatura debitada automaticamente ou paga via conta
corrente.

S Emissao de Comprovantes e Documentos - Geragdo de comprovantes de pagamento,
transferéncias e extratos.

@ Ciambio e Remessas Internacionais - Compra de moeda estrangeira e envio/recebimento de
valores do exterior.

@ Servicos de Seguranca (Token / Biometria) - Ferramentas de autenticacdo para proteger
transacoes.

% Recebimento de Vendas no Cartao de Crédito - Permite que o cliente receba diretamente
na conta corrente os valores das vendas feitas no cartdo, a vista ou parceladas.

Os servigos bancarios por muito tempo foram exclusividade dos bancos comerciais,
mas o BACEN regulou a existéncia dos Meios de Pagamento. A maioria dos bancos digitais na
realidade ndo é banco, é meio de pagamento.

B Meio de Pagamento
E a ferramenta utilizada para realizar uma transacgao financeira, ou seja, o instrumento que
permite que o dinheiro seja movimentado entre pagador e recebedor.
Exemplos:
e Cartao de débito
e Cartao de crédito
e PIX
e Boleto
o Transferéncias (TED, DOC)
e Carteiras digitais (wallets)

o Resumo: é o que vocé usa para pagar.

Instituicdo Financeira



E a empresa autorizada a operar no sistema financeiro, responsavel por guardar,
emprestar, intermediar ou movimentar recursos. Elas oferecem contas, crédito,
investimentos e servigos financeiros.
Exemplos:

e Bancos comerciais

e Cooperativas de crédito

¢ Financeiras

e Bancos digitais

e Corretoras e distribuidoras (em algumas operacoes)

7 Resumo: é quem oferece os servigos financeiros.

@ A diferenca em uma frase
Meio de pagamento = instrumento da transacéao.

Instituicdo financeira = entidade que fornece a infraestrutura e os servicos

financeiros
70. Patricia administra uma pequena Considerando as necessidades de Patricia, a orientacdo mais adequada
empresa e busca uma solu¢ao para deve:
gerenciar seus recebimentos. Ela esta
em duvida entre utilizar uma instituicao a) Sugerir a combinacdo de uma instituicdo de pagamento para as
de pagamento, devido as taxas mais operacdes de recebimento e o banco para facilitar o acesso a
baixas, liquidacao rapida e menor crédito quando necessario.

burocracia, ou manter os servicos com o
banco, considerando o relacionamento ja = b) Indicar a instituicdo de pagamento, ja que ela oferece liquidacao

existente. Durante a conversa, ela rapida e menor burocracia, o que atende bem as necessidades
menciona que, no futuro, pretende atuais de Patricia.

investir no crescimento do negocio e

busca a solu¢@o mais adequada para ¢) Reforgar o uso do banco, pois ele também oferece servicos de
suas necessidades atuais e futuras. recebimento e pode facilitar o acesso a credito no futuro.

d) ignora as vantagens imediatas da instituicido de pagamento em
termos de liquidacéo e burocracia.

7.2 Tarifas

Os servigos bancarios sdo remunerados por meio de tarifa. Entretanto, o BACEN criou
um pacote de servicos que ndo podem ser cobrados, deixando a conta corrente gratuita.

O Pacote de Servicos Essenciais ¢ um conjunto de operacdes bancarias gratuitas, garantidas
pelo Banco Central, que todo cliente pessoa fisica tem direito ao abrir uma conta corrente. Ele ¢ ideal
para quem quer manter uma conta com baixo custo e controle financeiro.

O que esta incluido no pacote?
]j Extrato mensal
e Até 2 extratos mensais com movimentacoes dos ultimos 30 dias.

D Extrato anual
e 1 extrato consolidado por ano, com todas as movimentagoes.

2R Transferéncias
o Até 4 saques mensais em dinheiro (caixa ou eletronico).



o Até 2 transferéncias entre contas do mesmo banco por més.

Cartao de débito

o Emissdo gratuita e uso para compras € saques.

-l Consultas via canais eletronicos

e Acesso ilimitado ao saldo e extrato via internet banking, app ou caixa eletronico.

U Fornecimento de folhas de cheque

o Até 10 folhas por més, se o cliente tiver limite e perfil aprovado.

© 0 que ndo esta incluido?

o Transferéncias via TED/DOC para outros bancos

e Saques adicionais

o Emissao de segunda via de cartao

e Servigos personalizados ou pacotes pagos

@ Dica de Etica Bancaria

O banco nao pode obrigar o cliente a contratar pacotes pagos. O Pacote de Servicos
Essenciais é um direito garantido e deve ser oferecido de forma clara e transparente.

71. Paulo abriu uma conta corrente para Com base nessa situacéo, assinale a alternativa correta.

receber seu salario. No atendimento, o
gerente informou que, para movimentar a | a)
conta, seria necessario contratar um

pacote de servigos pago. Paulo

perguntou sobre op¢des gratuitas, mas o
gerente afirmou que “ndo existe conta b)
sem tarifa” e que todos os clientes

precisam escolher um pacote mensal.
Desconfiado, Paulo procurou informacdes = c)
e descobriu que o Banco Central

determina um conjunto de servigos

gratuitos chamado Pacote de Servicos
Essenciais. d)

7.30pen Finance

O gerente esta correto, pois todos os bancos podem exigir a
contratacdo de um pacote pago para permitir movimentacao da
conta.

O gerente esta parcialmente correto, pois o Pacote de Servicos
Essenciais existe, mas s6 pode ser oferecido para contas salario.

O gerente esta incorreto, pois o Pacote de Servicos Essenciais €
obrigatério para todas as instituicdes e deve ser oferecido
gratuitamente ao cliente que solicitar.

O gerente pode omitir a existéncia do Pacote de Servicos
Essenciais, desde que ofereca pacotes pagos com tarifas
compativeis com o mercado.



OPEN FINANCE - O QUE E E POR QUE IMPORTA

O cliente compartilha
seus dados entre
instituicoes, com
seguranca e
consentimento

SEGURANCAE
CONSENTIMENTO

* O cliente escolhe o que
compartilhar

* com quem compartilhar

O QUE PODE SER COMPARTILHADO?
]ﬁ‘ Contas e transacoes - Cartoes

Crédito

_/"ﬁ Seguros

" Investimentos

E' Previdéncia

SEGURANCA E CONSENTIMENTO

* por quanto tempo
* e pode revogar
quando quiser

BENEFICIOS PARA
O CLIENTE

* Melhores taxas e condi¢des

* Produtos mais adequados
ao perfil

* Visao financeira integrada

O cliente decide, autoriza e revoga quando quiser

Open Banking compartilha dados de contas e pagamentos; Open
Finance amplia isso para todo o sistema financeiro, incluindo crédito,
investimentos, seguros e previdéncia

72. Dolores, uma cliente de 45
anos, possui investimentos em
duas instituicdes financeiras

diferentes. Na instituicao A, ela

mantém suas aplicacdes em acdes

e fundos multimercado de alta
volatilidade. Na instituicdo B, ela
investe em titulos pos-fixados do
Tesouro Direto e CDBs de baixo
risco. Cada instituicdo tem uma
visdo parcial dos investimentos de
Dolores, o que limita a analise do
perfil de risco total de sua carteira.
Uma das gerentes, Gabriela,
sugeriu que Dolores aderisse ao
Open Finance, o que permitiria
consolidar todas as suas
informac¢des financeiras em uma
Unica plataforma. Com isso, seria
possivel uma visdo completa do
portfélio total de Dolores.

A adesao de Dolores ao Open Finance impactaria as indica¢des de
investimento, especialmente no que se refere a avaliacdo do risco da carteira,
ao permitir que Gabriela:

Visualize os dados de investimento de Dolores, mas a analise do risco
ainda ficara limitada, pois o sistema n&o considera variaveis como a

Tenha uma visdo consolidada de todos os investimentos de Dolores,
facilitando uma avaliagdo mais precisa do perfil de risco global e
possibilitando a¢des de investimento mais adequadas ao perfil da cliente.

Veja apenas os investimentos em renda fixa de Dolores, o que ainda
resultaria em uma visao parcial da carteira e limitaria as acées para

a)
volatilidade e o prazo dos ativos.
b)
c)
ativos de maior risco.
d)

Acesse automaticamente todos os dados de investimentos de Dolores,
sem a necessidade de consentimento explicito, o que agilizaria o
processo de cdo de investimentos



73. Renato esta negociando a venda de uma Para garantir maior seguranca na transac&o, o smart contract

propriedade utilizando um smart contract em uma poderia ser configurado para:

plataforma de DeFi. O acordo inicial prevé o

pagamento em uma unica parcela, mas o a) Transferir imediatamente a propriedade apés o
comprador solicita uma alterac@o para que o valor pagamento da primeira parcela, garantindo o saldo

seja pago em duas etapas: 30% no inicio do devedor via clausula de garantia no contrato.

processo e 0s 70% restantes no momento da

transferéncia definitiva da propriedade. Renato b) Estabelecer que o contrato seja executado apenas apos
deseja garantir que o contrato seja seguro, evite a conclusdo do pagamento total, mantendo os fundos
riscos de inadimpléncia e minimize possiveis em custddia até o término do processo.

disputas legais.

c) Registrar a transferéncia da propriedade no smart
contract no momento do primeiro pagamento, mas
estabelecer uma clausula de reversdo caso o segundo
pagamento nao ocorra.

d) Liberar o pagamento inicial ao vendedor e condicionar a
transferéncia definitiva da propriedade ao recebimento
integral da segunda parcela.

8. Seguros
8.1 Seguros Patrimoniais
Seguro de Carro Seguro Residencial
Acidentes Equipamentos
Roubos Incéndios
Danos a terceiros (adicional) Furtos
Desastres naturais

/ Franquia - Valor fixo que o segurado paga antes de o seguro comecar a cobrir 0 prejuizo

Exemplo: Franquia de R$ 2.000. @) conserto custa R$ 5.000.
O segurado paga R$ 2.000 e a seguradora paga R$ 3.000.

U Coparticipacao - Percentual ou valor que o segurado paga toda vez que utiliza o seguro.

Exemplo: Coparticipacao de 20%. @] conserto custa R$ 5.000.
O segurado paga R$ 1.000 (20%) e a seguradora paga R$ 4.000.

74. Roberto, de 42 anos, contratou um seguro Com base nas condicdes do seguro, o valor que Roberto tera
patrimonial para sua residéncia, que cobre até R$ que arcar pelos danos sera:

200.000 em danos. O contrato prevé uma franquia
fixa de R$ 10.000, valor minimo que Roberto deve a) R$ 28.000, pois além da franquia fixa, ele ainda paga

pagar antes da indenizacdo, e uma coparticipacao 20% do valor restante.

de 20% sobre o valor restante do prejuizo. Apos

seis meses, um incéndio causa R$ 100.000 em b) R$ 20.000, pois Roberto apenas precisa pagar a
danos estruturais. Roberto precisa calcular quanto coparticipacao de 20%.

precisara pagar do préprio bolso.
c) R$ 10.000, pois a seguradora cobre todo o restante
apés a franquia.

d) R$ 50.000, pois esse é o limite de indenizacédo do
seguro para danos estruturais.



75. Claudia é proprietaria de um pequeno
restaurante e esta preocupada com possiveis
imprevistos que possam afetar seu negocio.

O seguro patrimonial seria mais adequado para Claudia se ela
quiser:

Durante uma conversa com seu gerente bancario, a)

ele explica que um seguro patrimonial pode ajudar
a reduzir riscos financeiros relacionados ao
estabelecimento. Claudia deseja entender em quais

situacbes a contratacdo desse seguro € mais b)

indicada e como ele pode proteger seu restaurante.

8.2Seguros de Vida
Tipo de O que é
Seguro
© Seguro de Seqguro vitalicio: garante cobertura

Vida Inteira

3 Seguro de
Vida
Temporidrio

{5 Seguro de
Vida
Resgatével

por toda a vida do segurado,
independentemente da idade. O
prémio costuma ser mais alto, mas
oferece protecao permanente.

Seguro com prazo determinado
{ex.: 10, 20 ou 30 anos). E mais
barato e oferece cobertura apenas
durante o periodo contratado.

Seguro que combina protecao
com formacéo de reserva. Parte
do valor pago pode ser resgatado
apos determinado periodo. Tem
custo mais elevado.

Evitar despesas com reformas futuras no restaurante,
garantindo que qualquer manutencao seja coberta pelo
seguro.

Proteger seu restaurante contra danos estruturais ou
perda de equipamentos devido a incéndios, furtos ou
desastres naturais.

Garantir que o restaurante gere receita constante,
mesmo em periodos de baixa demanda, evitando
prejuizos financeiros.

Obter cobertura financeira para acidentes com clientes
dentro do restaurante, como casos de intoxicacdo
alimentar

Para quem é indicado

Para quem tem cénjuge
dependente, que precisara de
protecdo financeira mesmo em
longo prazo.

Para quem tem filhos,
especialmente enquanto
dependem financeiramente. E a
opcao mais econdmica.

Para quem tem filhos, mas
deseja também acumular
patriménio. E a opcdo mais cara,
porém com beneficio de resgate.

Coberturas adicionais: Doencgas graves, Acidentes pessoais, indicado para autbnomos e

assalariados com mais de 5 saldrios-minimos de renda.



76. Eduardo, 45 anos, é empresario e o principal O principal motivo para Eduardo considerar um seguro de vida

provedor financeiro de sua familia, composta por tradicional, mesmo ja tendo investimentos, é:

sua esposa e dois filhos adolescentes. Ele quer

garantir seguranca financeira para seus a) Evitar a necessidade de planejamento sucessorio, pois
dependentes no caso de falecimento, evitando que 0 seguro de vida substitui a partilha de bens e heranca.

eles enfrentem dificuldades financeiras com a
auséncia de sua renda. Durante uma conversa com | b) Reduzir custos, pois um seguro de vida tradicional &

seu gerente bancario, Eduardo menciona que ja sempre mais barato do que manter uma reserva

possui investimentos de longo prazo, mas quer financeira para emergéncias.

entender se um seguro de vida tradicional seria

necessario para complementar sua protecéo c) Garantir liquidez imediata e previsivel para seus
financeira. dependentes no caso de falecimento, sem depender da

venda de ativos ou resgate de investimentos.

d) Aumentar o patriménio da familia, pois 0 seguro de vida
tradicional gera rentabilidade ao longo do tempo, sendo
um investimento de longo prazo.

9. Criptoativos

@ Investimento Direto no Mercado
(O Cold Wallet (Corretora)
e O investidor compra criptomoedas por meio de corretoras reguladas, que armazenam
os ativos em carteiras frias (offline).
. @ Regulacéao: supervisionado pelo BACEN (Banco Central do Brasil).
& Hot Wallet (Site)
e Comprafeitadiretamente em sites ou plataformas nao reguladas, com armazenamento
em carteiras quentes (online).

o A Regulacdo: sem fiscalizacéo oficial, o que aumenta o risco de seguranca e fraude.
€ Investimento via Fundos
‘ Fundos de Investimento Exterior

e Aplicagdes em fundos internacionais que investem em criptoativos.

. Regulacao: supervisionado pela CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).
Fundos ETF (Fechado)

e Fundos negociados na bolsa que replicam o desempenho de criptomoedas.

. Regulacao: também sob responsabilidade da CVM.

@ Resumo Rapido

Caminho Tipe Regulagdo
Direto via corretora Cold Wallet BACEN

Direto via site Hot Wallet Sem fiscalizagdo
Fundos internacionais Fundos CVMm

ETF de cripto Fundos CVm



Risco: Toda operagao de cambio tem risco de mercado (volatilidade), mas
na aplicacdo em criptomoeda, surge o risco caudal, que eleva a
probabilidade de perdas por situagdes ndo previstas em modelos
estatisticos (fat tails)

77. Diante do aumento da demanda institucional e de Um impacto potencial sobre a gestéo de riscos da
avancos regulatorios que podem flexibilizar os Entidade caso ela decida investir em ETFs de moedas
segmentos de alocac¢io de ativos e limites maximos, digitais seria:

uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC) esta considerando alocar parte de seu portfélio a) Como as criptomoedas sdo negociadas 24 horas

em Exchange Traded Funds (ETFs) de moedas digitais, por dia, a EFPC pode ajustar posicdes a qualquer
como Bitcoin e Ethereum. A diretoria da Entidade esta momento, evitando grandes oscilagdes e
preocupada com os riscos associados a esse tipo de estabilizando o risco da carteira.

investimento.

b) ETFs de moedas digitais podem reduzir o desvio-
padrao dos retornos do portfélio por meio da
diversificac@o, desde que tenham correlacao
positiva com os retornos da EFPC.

c) Ainclusdo de ETFs de moedas digitais aumentara o
risco caudal (tail risk) do portfélio, devido a
presenca de caudas gordas (fat tails).

d) Por ter correlagdo média igual a zero com ativos
tradicionais, a incluséo de ETFs de moedas digitais
nao impactara o risco do portfolio.

10. Gabarito — Questoes de Sala

112 |3 |4 |5 (6 |7 |8 |9 (10|11 12|13 |14 15|16 |17 |18 |19 20
B |/C|B|C|B|B|D|C|C|B |A|C |D|B|C|B|C|B |D|B
21122123 |24125|26|27(28|29|30 |31 (32|33 |34 |35|36|37|38|39]|40
B |A|D|A|]C|]A |C|B|C|B |C|D|A|D|B |D|B|B|B|B
41|42 |43 |44 |45 |46 |47 |48 |49 |50 | 51 |52 |53 |54 |55 | 56 | 57 | 58 | 59 | 60

D|B |C |C |B B |C|B|A |B |C|D|C|B |B|DJA|A |B
6162|163 |64|65|66|67|68|69 |70 |71 |72 |73 |74 |75 |76|77
c |D|B|A|DJ|A |C A A |C |B |[D|A |B |C|C

Dissertativa
69. Uma das respostas estaria correta

- O aumento da taxa ocorre pelo aumento da renda devido a novas compras parceladas, desta
forma, deve evitar novos parcelamentos para melhorar o credit scoring

- O aumento da taxa ocorre por atrasos recentes no cartao de crédito, desta forma, deve evitar
novos atrasos no pagamento do cartdo e demais boletos para melhorar seu credit scoring

- O aumento dataxa ocorre pelo crescimento do uso do rotativo, desta forma, deve evitar o uso
do rotativo para melhorar seu credit scoring



- O aumento da taxa ocorre pela reducio do saldo médio em conta, desta forma, deve reduzir
suas despesas para aumentar o saldo médio em conta e melhorar o credit scoring

- O aumento da taxa ocorre pelo aumento das consultas aos bereaus de crédito, desta forma,
deve evitar simular empréstimos para melhorar o credit scoring



11. Po6s Curso
@ Agora é com vocé

Vocé concluiu a parte tedrica da preparacgao. A partir daqui, o que realmente faz diferenca é

praticar.
/M Acesse a Area do Aluno E E QR Code para

. acessar a area do
Entre em: www.ifbplay.com.br l?';: aluno

e Login: seu e-mail

e Primeiro acesso: senha cpa030 E

La estao os exercicios exatamente no formato da prova, baseados em questdes que
realmente cairam nos exames recentes.

® Nao use outros materiais

Conteudos externos costumam estar desatualizados ou fora do escopo da ANBIMA.
O gue vocé tem aqui € 100% aderente ao exame.

[[] siga o cronograma

O cronograma postado no grupo foi estruturado para que vocé passe em até 20 dias.
Siga sem pular etapas.

D Agende sua prova

Marcar a data cria compromisso e evita procrastinacéao.
A maior causa de reprovagao entre alunos do IFB é demorar demais para fazer a prova
depois de terminar o curso.

(@ Este material é direto ao ponto

Nada de excesso, nada de teoria inutil.
Tudo aqui é exatamente o que a ANBIMA cobra.

@ Seguro Aprovacgao

Se vocé ainda nao estiver confiante, acione o Seguro Aprovacao.
Com ele, vocé pode refazer o curso sem custo.

Q Fechamento

Vocé ja tem o conteudo, o método € o caminho.
Agora falta apenas a pratica — e a decisao de seguir o plano até o fim.

Vocé esta muito mais perto da aprovagao do que imagina.


https://www.ifbplay.com.br/

